MONTESCO

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A.
(SOCIEDAD EN PROMOCION)
OFERTA PUBLICA DE 600.000 (SEISCIENTAS MIL) ACCIONES CLASE “A”
Y CLASE “B”, COMUNES NOMINATIVAS NO CONVERTIBLES AL PORTADOR

Acciones clase “A”: 60.000 (SESENTA MIL) acciones
Acciones clase “B”: 540.000 (QUINIENTAS CUARENTA MIL) acciones

VALOR NOMINAL DE LA ACCION EN BOLIVARES Bs. 1 (Bs. 1.000.000,00 anterior expresién monetaria)

ACCIONES CLASE "A" NOMINATIVAS NO CONVERTIBLES AL PORTADOR v

SUSCRITAS POR LOS PROMOTORES 60.000
MONTO TOTAL DE LA EMISION DE LAS ACCIONES CLASE "A" COMUNES
NOMINATIVAS NO CONVERTIBLES SUSCRITAS POR LOS PROMOTORES EN Bs. 60.000,00 (Bs. 60.000.000.000 anterior expresién monetaria)
BOLIVARES
v
ACCIONES CLASE "B" NOMINATIVAS NO CONVERTIBLES AL PORTADOR 540.000

MONTO TOTAL DE LA EMISION DE LAS ACCIONES CLASE “B" COMUNES M q q
NOMINATIVAS NO CONVERTIBLES EN BOLIVARES Bs. 540.000,00 (Bs. 540.000.000.000 anterior expresién monetaria)|
L4

TOTAL ACCIONES CLASE "A" Y "B" 600.000

VALOR NOMINAL DE LA EMISION DE LAS ACCIONES CLASE "A" Y "B" EN
BOLIVARES

Bs. 600.000,00 (Bs. 600.000.000.000 anterior expresién monetaria)

CARACTERISTICAS DE LA SUSCRIPCION Y VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES: Las acciones tendran un valor nominal de Bs. 1 (Bs. 1.000.000,00
anterior expresién monetaria) cada una. El capital social esta representado por acciones de Clase “A” y “B”. Las acciones Clase “A” seran suscritas y pagadas
por los promotores y forman parte de la presente emisién. Los promotores suscribiran en el momento de la constitucion, la cantidad de 60.000 (SESENTA MIL)
acciones Clase “A”, equivalentes a Bs. 60.000,00 (Bs. 60.000.000.000,00 anterior expresién monetaria), que representa el diez por ciento (10%) del capital
social de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en Promocién) y que seran pagadas cien por ciento (100%) para el momento de la inscripcion
del documento constitutivo de la sociedad en el registro mercantil. Las acciones Clase “B” dirigidas al publico en general, serdn emitidas en la cantidad de
QUINIENTAS CUARENTA MIL (540.000) acciones equivalentes a Bs. 540.000,00 (Bs. 540.000.000.000,00 anterior expresién monetaria), que representa el
noventa por ciento (90%) del capital de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en Promocioén).

OBJETIVO DE INVERSION: MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. orientaré su actividad a la inversién, financiamiento y capitalizacién de todo tipo de
actividad comercial relacionada o en conexion con el sector agricola, agroindustrial o pecuario, incluyendo, sin estar limitada a, la produccién, recoleccién, cosecha,
almacenamiento, transporte y comercializacién de todo tipo de producto agricola y agroindustrial, asi como la cria, engorde, beneficio, preparacion
almacenamiento, transporte y comercializacion de todo tipo de productos agropecuarios. En general, la compafiia tiene por objeto la realizacién de todo tipo de
actividad comercial licita que tenga como objeto productos, servicios, bienes, insumos, equipos o maquinarias relacionados, directa o indirectamente, con la
actividad agricola, agroindustrial y agropecuaria, asi como con el sector de manufactura de alimentos, incluyendo, sin que implique limitacién, todo tipo de actividad
comercial licita relacionada con la produccioén, recoleccién, transporte, almacenamiento, comercializacién, procesamiento y transformaciéon de cualquier rubro
agricola, asi como con la produccién, transporte, almacenamiento y comercializacién de todo tipo de producto carnico, y de cualesquiera de los productos,
alimenticios o no, derivados de todos los anteriores. Igualmente podra invertir y financiar desarrollos en tecnol6gicos, en todas sus categorias y fases, relacionadas
con las comunicaciones, tecnologia digital, telematica, microelectrénica, robética y biotecnologia, entre otras orientadas o vinculadas con la actividad agricola,
pecuaria y agroindustrial. Asimismo, forma parte del objeto de la compaifiia el realizar inversiones en el capital social de otras empresas, especialmente en aquellas
cuyo objeto y giro comercial se encuentre en actividades agricolas y agroindustriales, o en la manufactura masiva de productos alimenticios, y también el disefio,

promocién, ejecucién y construccién de proyectos inmobiliarios de caracter rural, agricolas o ganaderos, industriales o comerciales.

“EL PRESENTE PROSPECTO SE REFIERE A UNA SOCIEDAD EN PROMOCION. LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE
HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DEL DECRETO CON RANGO VALOR Y FUERZA DE LEY DE MERCADO DE VALORES EN LO QUE RESPECTA A
LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA LA OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES DESCRITOS EN ESTE PROSPECTO. NO CERTIFICA LA CALIDAD
DE LA INVERSION”.

Fecha de inscripcién Provisional en el Registro Nacional de Valores: Providencia N° 226 de fecha 24/11/2021. Fecha de vencimiento de la autorizacién para la promocién de MONTESCO
FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocién): 24/05/2022
Fecha maxima para iniciar la oferta pablica: 24/02/2022




El Emisor se encuentra sujeto a los requerimientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores y de las normas emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores. En particular, el Emisor debera
suministrar a la Superintendencia Nacional de Valores la informacién sefialada en el “Decreto con Rango, Valor y
Fuerza de Ley de Mercado de Valores”, en las "Normas Relativas a la Informaciéon Econémica y Financiera que
deben Suministrar las Personas Sometidas al Control de la Superintendencia Nacional de Valores"y en las demas
normas emanadas de la Superintendencia Nacional de Valores.

Una vez autorizada la promocion de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocién)
por la Superintendencia Nacional de Valores los promotores tendran hasta (3) tres meses para iniciar la colocacién
de las acciones, salvo que la Superintendencia Nacional de Valores a solicitud de parte resuelva prorrogar el lapso
por (3) tres meses mas y por una sola vez. La oferta publica de las acciones clase “A” y clase “B” sera efectuada
por los agentes de colocacion que los promotores designen bajo la modalidad a “mayores esfuerzos”; no obstante,
y sin perjuicio de lo anterior, los promotores podran realizar la colocacion primaria de las acciones tipo “B”
directamente cuando lo estime necesario, 0 en forma conjunta con los agentes de colocacion. Los agentes de
colocacién podran realizar la colocacion primaria de las acciones clase “B” a través de la Bolsa de Valores de
Caracas, S.A. (BVC). Una vez concluido el plazo de colocacion, los promotores procederan a la celebracion de la
asamblea constitutiva de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en promocién).

1. PRECIO AL PUBLICO, COMISION DE LOS AGENTES DE COLOCACION Y DISTRIBUCION E
INFORMACION BASICA

1.1 PRECIO AL PUBLICO, COMISIONES Y OTROS GASTOS DE COLOCACION

APORTE ACCIONISTAS CLASE "B"

. I o Gastos Absorbidos por la -~ .

Valor Nominal Comision del Agente Distribuidor h P i Neto a Recibir por la Sociedad en
Sociedad en Promocién -

2 Promocion

Aporte Inicial del Valor Nominal
@ @

Acciones Clase "B" Bs. 1(Bs. 1.000.000,00 BS. 540.000,00 (Bs. 540.000.000.000  BS. 16.200,00 (Bs. 16.200.000.000 Bs. 850,00 (Bs. 850.000.000,00 Bs.522.950,00 (Bs. 522.950.000.000,00

anterior expresion) anterior expresion) anterior expresion) anterior expresion) anterior expresion)
Total: Bs. 1(Bs. 1.000.000,00 BS. 540.000,00 (Bs. 540.000.000.000  BS. 16.200,00 (Bs. 16.200.000.000 Bs. 850,00 (Bs. 850.000.000,00 Bs.522.950,00 (Bs. 522.950.000.000,00
’ anterior expresion) anterior expresion) anterior expresion) anterior expresion) anterior expresion)

(1) El valor nominal de las acciones clase "A" y clase "B" es igual a Bs. 1 (Bs. 1.000.000,00 anterior expresién monetaria) por accion

(2) Se refiere a los gastos por concepto de colocacion que el Emisor pagara a los Agentes de Colocacion. El Agente Colocador Lider sera Kairos Valores Casa de Bolsa, C.A. La colocacion se realizara a "Mayores Esfuerzos". Sin embargo,
podra utilizarse cualquier otro de los sistemas de colocacion previstos en la legislacion vigente.

(3) Se refiere a gastos de publicidad, impresion de prospectos, inscripcién de la Emision en el Registro Nacional de Valores y otros gastos similares. Se estima que los gastos se distribuiran como sigue:

OTROS GASTOS DE LA EMISION

Concepto Importe en Bs
IMPRESION DEL PROSPECTO Bs. 50,00 (Bs. 50.000.000,00 anterior expresion monetaria)
GASTOS DE PUBLICIDAD Bs. 100,00 (Bs. 100.000.000,00 anterior expresion monetaria)

INSCRIPCION EN EL REGISTRO

NACIONAL DE VALORES Bs. 200,00 (Bs. 200.000.000,00 anterior expresion monetaria)

OTROS Bs. 500,00 (Bs. 500.000.000,00 anterior expresién monetaria)

TOTAL Bs. 850,00 (Bs. 850.000.000,00 anterior expresién monetaria)

1.2  FUNCIONAMIENTO, CARACTERISTICAS GENERALES, PROCESO DE COLOCACION Y OTRAS
INFORMACIONES BASICAS
1.2.1 CARACTERISTICAS GENERALES DE ACCIONES Y OTRAS INFORMACIONES BASICAS
Las acciones objeto de esta oferta publica son hasta SEISCIENTAS MIL (600.000) acciones Clase “A” y Clase



“B” comunes, nominativas, no convertibles al portador, con un valor nominal de Bs. 1,00 (Bs. 1.000.000,00
anterior expresion monetaria) cada una.

Titularidad v transferencia de las acciones: Las acciones estaran representadas por un certificado
nominativo, el cual llevara el nimero de orden y podra ser emitido o expedido mediante mecanismos
informaticos u electronicos, en cuyo caso deberd mantenerse un control adecuado a fin de evitar
reproducciones fraudulentas. La sociedad permitird que sus acciones sean objeto de deposito en la Caja
Venezolana de Valores autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores, segun lo dispuesto en la Ley
de Cajas de Valores. De esta manera, la transferencia de las acciones se regira por lo dispuesto en esta Ley,
respecto de las acciones que hayan sido depositadas en la Caja Venezolana de Valores. Las acciones son
indivisibles con lo que respecta a la compaiiia, y si dos 0 mas personas llegan a ser propietarias de una o mas
acciones en comunidad, deberan designar un representante y que sera tenido por la compafiia como
propietario.

Sera con este representante con quien la compafiia se entenderé en todos los asuntos relacionados con ella.
En caso de que no se designase representante dentro de los treinta (30) dias continuos siguientes a la fecha
en que ello fuese requerido por la compafiia, las acciones de que se trate no se tomaran en consideracion a
los efectos de determinar el quérum requerido para la constitucion y validez de las decisiones de las
Asambleas.

Derechos de las acciones Clase “A” y “B”: Las acciones Clase “A” tendran derechos de direccion,
administracion y econodmicos y las acciones Clase “B” tendran derechos econdmicos que se indican en el
presente prospecto y en el Documento Constitutivo Estatutario y cada accion representard un voto en las
asambleas ordinarias o extraordinarias de accionistas, a excepcién de la Asamblea Constitutiva en la que cada
accionista tendra un (1) voto sin importar el nUmero de acciones que suscriba. Los derechos especiales que
corresponden a cada tipo de accién se establecen en el presente documento.

Derechos de las acciones Clase “A”: Las acciones Clase “A” quedaran sometidas al siguiente Régimen

Especial:

1. Del capital representado por las acciones Clase "A" que se suscriban, debera ser entregado en caja el
cien por ciento (100%) del monto de las acciones suscritas por cada accionista clase “A”; y representara
el valor de la inversion de los Promotores en la constitucién y promocién de la Compafiia. El pago estara

realizado a la fecha de la protocolizacion del registro de la constitucién de la sociedad.

2. Los accionistas titulares de Acciones Clase “A” tendran un derecho preferencial para suscribir las
nuevas Acciones Clase “A” que se emitan, en forma proporcional al nimero de Acciones Clase “A” que
posean para la fecha del aumento de capital. En el caso de que algun accionista titular de Acciones
Clase “A” optara por no ejercer su derecho preferencial, los otros accionistas titulares de Acciones
Clase “A” tendran derecho a suscribir esas Acciones Clase “A” en la proporcidon que el nimero de
Acciones Clase “A” que cada uno de ellos posee guarde respecto al nimero total de todos los

accionistas de la misma clase que deseen suscribir esas acciones.

3. A los titulares de las acciones Clase “A”, ademas de las atribuciones generales que la Ley confiere a

los accionistas de una Compafiia, de participar y votar en todas las deliberaciones y decisiones



ordinarias y extraordinarias, se les confiere el derecho a designar a cuatro (4) de los miembros
principales y sus respectivos suplentes de la Junta Directiva incluido el Presidente de la Junta Directiva

de la Compafiia, quien sera elegidos en Asamblea de Accionistas.

ransferen “A”- Cada accionista titular de acciones Clase

“A” que desee vender las acciones de esta Clase conviene en otorgar a los demas accionistas titulares de Acciones

Clase “A” un derecho preferencial para la adquisicion de sus acciones, de acuerdo con las siguientes disposiciones:

a)

b)

Cualquier accionista titular de Acciones Clase “A” que desee vender sus acciones debera enviar una
comunicacion a la Junta Directiva de la compafiia informando la cantidad de acciones que desea
vender, el precio y condiciones de la venta. Dentro de los cinco (5) dias siguientes al recibo de dicha
comunicacion, el Presidente notificara de la oferta a todos los accionistas titulares de Acciones Clase
“A” y establecera un plazo de Treinta (30) dias para recibir ofertas sobre las acciones ofrecidas.

Cada accionista titular de Acciones Clase “A” que desee ejercer su derecho preferencial para adquirir
cualquier nimero de las acciones ofrecidas, notificara su intencion a la Junta Directiva dentro del plazo
de treinta (30) dias establecido para ofertar. En el caso de que se reciba mas de una oferta, la
distribucion de las acciones se hara en la proporcién que el nUmero de Acciones Clase “A” Que posea
cada accionista oferente guarde respecto al nimero total de Acciones Clase “A”. EIl procedimiento

anterior estara sujeto a las siguientes excepciones:

® A cualquier accionista que ofrezca comprar un nimero de las acciones ofrecidas inferior a su
Porcentaje de Clase, le seré adjudicado el nUmero de acciones que desee comprar;

(ii) A cualquier accionista que ofrezca comprar un nimero de las acciones ofrecidas que exceda
de su Porcentaje de Clase, le sera adjudicado el nUmero de acciones que desee comprar,
siempre que esta adjudicacién no lesione el derecho de algun otro accionista a comprar el
namero de acciones ofrecidas suficiente para mantener su Porcentaje de Clase;

(i) Sujeto a lo dispuesto en el Paragrafo (ii) anterior, a dos 0 mas accionistas que deseen
incrementar sus Porcentajes de Clase, les seran adjudicadas las acciones disponibles en la
misma proporcion que el nimero de acciones que en ese momento posea cada uno de los
accionistas oferentes que deseen incrementar sus Porcentajes de Clase guarde respecto al
namero de acciones poseidas en ese momento por todos los accionistas oferentes que
deseen incrementar sus Porcentajes de Clase;

(iv) Los calculos efectuados se ajustaran al nUmero entero mas cercano y las acciones se
distribuiran en esas cantidades.

Si dentro de los treinta (30) dias siguientes al envio de la notificacion de la oferta a todos los accionistas
titulares de Acciones Clase “A” no se recibiere ninguna oferta, o si se recibieren ofertas que en su
conjunto no alcancen el nimero de acciones objeto de la Oferta, seglin sea el caso, las Acciones Clase
“A” ofrecidas o las que queden de ellas se transformaran de pleno derecho en Acciones Clase “B” y
podran ser libremente ofrecidas a terceros, accionistas o no, mediante oferta publica o privada. El

precio de compra y los términos y condiciones de venta de las acciones ofrecidas por el Accionista



Vendedor seran los mismos que se establecieron en la Oferta y en la carta enviada por el Accionista
Vendedor a la Junta Directiva.

C) En el caso de que las acciones de algun accionista titular de Acciones Clase “A” sean vendidas como
resultado de un embargo, ejecucion de prenda o cualquier otro tipo de accién o resolucion judicial, el
comprador de dichas acciones las ofrecera a los otros accionistas titulares de Acciones Clase “A” por
un precio igual al pagado por comprador en el remate judicial.

d) Cualquier traspaso efectuado sera considerado nulo y sin efecto alguno para la compafiia, a menos
que los otros accionistas hayan renunciado a los derechos que este articulo les consagra.
Procedimiento para transferencia de acciones Clase “B”: Las acciones Clase “B” podran ser enajenadas
libremente, sin necesidad de cumplir con el procedimiento especial para el ejercicio del derecho de preferencia

indicado en la clausula Undécima.

Derecho de preferencia: En caso de que se efectlie un aumento de capital de la compainiia, las nuevas acciones
gue representen dicho capital se dividiran en forma proporcional al nimero de acciones de cada clase que
estuvieran emitidas para el momento del aumento de capital. Los accionistas titulares de Acciones Clase “A”
tendran un derecho preferencial para suscribir las nuevas Acciones Clase “A” que se emitan, en forma proporcional
al nimero de Acciones Clase “A” que posean para la fecha del aumento de capital. En el caso de que algun
accionista titular de Acciones Clase “A” optara por no ejercer su derecho preferencial, los otros accionistas titulares
de Acciones Clase “A” tendran derecho a suscribir esas Acciones Clase “A” en la proporcién que el nimero de
Acciones Clase “A” que cada uno de ellos posee guarde respecto al nimero total de todos los accionistas de la
misma clase que deseen suscribir esas acciones. La Asamblea de Accionistas, al momento de aprobar el aumento
de capital establecera un plazo que no serd inferior a quince dias (15) continuos para que los accionistas titulares
de Acciones Clase “A” ejerzan el derecho de preferencia regulado en este Articulo. En la misma Asamblea se
seleccionara la opcién aplicable en caso de que, una vez vencido este plazo, alin quedasen por suscribir Acciones
Clase “A”. Para ello la Asamblea podra optar por alguno de los siguientes mecanismos: a.- disponer que las
acciones Clase “A” no suscritas se conviertan automaticamente y de pleno derecho en Acciones Clase “B” y que
sean ofrecidas a terceros libremente a través de oferta publica o privada, b.- disponer la disminucién proporcional
del aumento del capital previamente acordado a los fines de limitarlo al monto y cantidad de acciones que resulte
necesario para mantener la proporcion inicial del capital representado por las Acciones Clase “A” respecto a la
totalidad del capital de la compafiia luego del aumento, o c.- disponer cualquier combinacién de las opciones antes
mencionadas, siempre que no implique una disminucién de la proporcion inicial del capital representado por las

Acciones Clase “A” respecto a la totalidad del capital de la compafiia luego del aumento.

1.2.2 PROCESO DE COLOCACION Y DISTRIBUCION

“A” “B”

Para adquirir acciones Clase “B” se firmara la “Carta de Suscripcién de Acciones”, y estas acciones Clase “B”
deberan ser pagadas, en un cien por ciento (100%), dentro de un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir
de la fecha de la firma de la carta de suscripcién. Los agentes de colocacién podran realizar la colocacion primaria

de las acciones clase “B” a través de la Bolsa de Valores de Caracas, S.A. (BVC).

Los fondos obtenidos del pago de las acciones suscritas por los inversionistas de la presente oferta publica de



acciones clase “A” y “B”, seran depositados en una cuenta bancaria en el Banco Nacional de Crédito Banco
Universal a nombre de los promotores de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en
promocién), y seran utilizados Unica y exclusivamente para la constitucion definitiva de la sociedad, mediante la
celebracién de la respectiva asamblea constitutiva. Los promotores de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL
(Sociedad en promocion), seran las Unicas personas autorizadas en la referida cuenta bancaria, y la movilizacién
de la misma esta bajo su responsabilidad exclusiva. Solamente, una vez que se realice la constitucion definitiva
de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en promocion), se podran designar otras
personas autorizadas para manejar la citada cuenta bancaria y disponer de cualquier excedente depositado en la

misma.

Una vez suscrito y pagado el capital del MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en
promocion), y realizada la asamblea constitutiva de la sociedad, los administradores efectuaran la inscripcion en
el Registro Mercantil y luego se publicara el Documento Constitutivo Estatutario. Vencidos estos lapsos sin que
se hubiese realizado la constitucion de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en
promocién), la autorizaciébn y el consiguiente registro quedaran sin efecto y asi lo hara constar la
Superintendencia Nacional de Valores. Igualmente, las acciones Clase “A”, seran pagadas dentro del plazo de
cinco (5) dias habiles, al concluir el plazo de colocacién de las acciones Clase “B” en un cien por ciento (100%)
para el momento de la inscripcion del Documento Constitutivo de la sociedad en el Registro Mercantil. Una vez
constituida MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en promocidn), los administradores
presentaran solicitud de inscripcion de las acciones Clase “A” y Clase “B”, en el Registro Nacional de Valores y
seran inscritas en la Bolsa de Valores de Caracas C.A.

1.3 VENTA DE ACCIONES

La colocacion y venta primaria de la presente emisién de acciones se realizara por el sistema de “Colocacién en
base a los Mayores Esfuerzos”. La colocacién primaria de las acciones Clase “B” serd efectuada por las
sociedades de corretaje de valores y casas de bolsa que los Promotores designen como Agentes de Colocacién
y se rigen por las “Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacion y Publicacién de las Emisiones” dictadas por
la Superintendencia Nacional de Valores y publicadas en la Gaceta Oficial Nro. 41.745 en fecha 24 de octubre de
2019. En los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion suscrito entre los Promotores de
la sociedad en promocion y los Agentes de Colocacion designados para la colocacién de la presente oferta. Los
Agentes de Colocacion podran realizar la colocacion primaria de las acciones Clase “B” a través de la Bolsa de
Valores de Caracas, S.A. (BVC). No obstante, y sin perjuicio de lo anterior, los Promotores podran realizar la
colocaciéon primaria de las acciones Clase “B” directamente, cuando lo estimen necesario. Los Agentes de
Colocacion podran designar a los Agentes de Distribucidn, a su propio costo, previa aprobacion de los Promotores.
La designacién de los Agentes de Colocacion sera notificada en el aviso de prensa que se publique indicando la

fecha a partir de la cual se dara inicio el periodo de recepcion de 6rdenes dentro del plazo de colocacion.

El Emisor, los Agentes de Colocacion y los Distribuidores si los hubiera se obligan a cumplir conlas disposiciones
contenidas en las “Normas Relativas a la Administracion y Fiscalizacién de los Riesgos Relacionados con los
Delitos de Legitimacion de Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacién de Armas

de Destruccién Masiva y otros llicitos, Aplicables a los Sujetos Regulados por la Superintendencia Nacional de



Valores”, dictadas por la Superintendencia Nacional de Valores.

1.4 AGENTE DE CUSTODIA

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en promocion) utilizara a la Caja Venezolana de
Valores S.A. (CVV) como Agente Custodio. Las funciones que asumira esta institucion se resumen en: llevar el
Libro, Registro y Control de accionistas; mantener los datos e identificacion de ellos; verificar los traspasos de las
acciones, emitir los certificados representativos de las acciones entre otros.

Las tarifas de la Caja Venezolana de Valores S.A. (CVV) corresponden a la apertura de cuenta principal, y al
mantenimiento. El cobro esta sujeto a que estén conectados al sistema de la CVV 'y a la cantidad de sub-cuentistas
gue posee cada cuenta principal con saldo en el transcurso del mes. Las tarifas seran otorgadas formalmente por

la CVV para el momento de la suscripcion del contrato respectivo.

1.5 PERIODO DE RECEPCION DE ORDENES Y PROCEDIMIENTO PARA LA PRESENTACION DE
ORDENES
1.5.1PERIODO DE RECEPCION DE ORDENES O PLAZO DE COLOCACION

El periodo de recepcion de 6rdenes tendra un plazo de noventa (90) dias prorrogable, el cual comenzara en la
fecha de inicio de la colocacién primaria, la cual sera publicada mediante un aviso de prensa en un diario de
circulacién nacional o en medios electrénicos, con cinco (5) dias de anticipacidn al inicio del periodo de recepcién
de 6rdenes, en el cual se indicaran ademas los nombres, direcciones y teléfonos de los Agentes de Colocacion.
De igual forma se publicara un aviso en el cual se indique la conclusién del proceso de colocacién primaria. Si
antes del plazo prefijado de noventa (90) dias se alcanza el monto total de la emisién entonces se considerara
por concluido el periodo de recepcion de 6rdenes.

“Para adquirir acciones Clase “B” se firmara la “Carta de Suscripcion de Acciones” y éstas deberan ser pagadas
en un cien por ciento (100%), dentro de un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la firma de la carta
de suscripcién de acciones. Una vez suscrito y pagado el capital de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL,
C.A. (Sociedad en promocién), sera inscrita en el Registro Mercantil y luego se publicara el Documento
Constitutivo Estatutario. Igualmente, las acciones Clase “A”, seran pagadas dentro del plazo de cinco (5) dias
hébiles, al concluir el plazo de colocacion de las acciones Clase “B”, en un cien por ciento (100%) para el momento
de la inscripcion del Documento Constitutivo de la sociedad en el Registro Mercantil. Una vez constituida
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en promocién) las acciones Clase “A” y Clase “B”

seran inscritas en la Superintendencia Nacional de Valores y en la Bolsa de Valores de Caracas C.A.

1.5.2 COLOCACION ENTRE PEQUENOS Y MEDIANOS INVERSIONISTAS

El Agente de Colocacion y los Agentes de Distribucion —de haberlos- se obligan a dar preferencia durante la
recepcion de érdenes, en los cinco (5) primeros dias siguientes a la publicacion del aviso correspondiente del
inicio de la colocacién de las acciones, a los pequefios y medianos inversionistas, en un porcentaje que en ningun
caso sera inferior al cinco por ciento (5%) del monto total de la emisién y a su vez cada inversionista minoritario

no podra poseer mas del dos por ciento (2%) de ese porcentaje.



1.5.3 PROCEDIMIENTO PARA LA PRESENTACION Y RETIRO DE ORDENES:

El periodo de recepcién de érdenes comenzara, para todos los inversionistas (pequefios, medianos y grandes),
en la fecha indicada en el aviso de prensa del inicio de la colocacidn, y finalizara a las 3 p.m., hora de la Republica
Bolivariana de Venezuela, del Gltimo dia habil bancario del periodo de recepcion de érdenes. Durante el periodo
de recepcién de o6rdenes, los inversionistas podran presentar su respectiva orden al Agente de Colocacion, asi
como modificarla o anularla hasta el momento en que finalice el periodo de recepcién y asignacién de acciones,

para lo cual el inversionista debera dirigirse al agente de colocacién donde presenté su orden y llenar la “Carta de

Suscripcion de Acciones”. Una vez finalizado el periodo de recepcion y asignacién de acciones, las 6rdenes se
consideraran definitivas y con caracter vinculante e irrevocable para el inversionista. En caso de que, durante el
periodo de recepcion de érdenes, éstas superen el nimero de acciones ofrecidas, se abrira un periodo de
asignacion de o6rdenes a través del prorrateo en forma proporcional, salvo para las 6rdenes de los pequefios y

medianos inversionistas que se asignaron en su totalidad.

1.5.4 SUSCRIPCION Y PAGO DE LAS ACCIONES:

Concluido el periodo de recepcion de 6rdenes se iniciara el periodo de suscripcion y pago de las acciones. Para
adquirir acciones Clase “B” se firmara la “Carta de Suscripcion de Acciones” y éstas deberan ser pagadas en un
cien por ciento (100%), dentro de un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la firma de la carta de
suscripcion de acciones; y Las acciones “Clase “A” deberan estar pagadas en un cien por ciento (100%) dentro
de un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la firma de la carta de suscripcién de acciones. Una vez
suscrito y pagado el capital de la misma, MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en

promocion), sera inscrita en el Registro Mercantil y luego se publicara el documento constitutivo estatutario.

1.5.5 CARTA DE SUSCRIPCION DE ACCIONES

Sefiores

Promotores de

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A,
(Sociedad en promocisén)

Presents._-

Yo, NOMERE_SUSCRIFTOR titular de la cedula de identidad N* CEDULA; de nacionalidad
MACIOMALIDAD, domiciliade en DIRECCIOM, por medio de la presente manifiesto mi
decision de suscribir ACCIONES_LETRAS (ACCIONES_NUMERQO) acciones de
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en promocion), de acuerdo con
el contenide del prospecto autorizade por la Superintendencia Macional de Valores en
FECHA

De conformidad con lo pautado en el articulo 251 del Codigo de Comercio, y el prospecto de
emision, me obligo también a depositar en el respectivo Banoo, dentro del lapso establecido
an &l prospecto de emisién, la cuota inicial de capital social indicada en el prospecto de
emisidn que me corresponda pagar en proporcidén al nomens de acclones gque he suscrito.

Es entendido que tengo derecho a ser redimido de la obligacion contraida a través de |la
presents comunicacidn si dentro de los tres meses siguientes a la fecha de esta suscripcion
no s& han cumplido, &n relacion con la citada empresa &n promocion, las formalidades
previstas en el articulo 215 del Cédigo de Comercio,

Atentaments,

Firma autdgrafa

Direccién: DIRECCION
Teltfono ¥ corres: TELEFONO_CORREC ELECTROMNICO
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Concluido el plazo estipulado en el punto anterior para el pago de las acciones, se convocara, a la asamblea
constitutiva de la sociedad, por lo menos con quince (15) dias habiles de anticipacion, para la celebracién de la

misma. Dicha convocatoria sera publicada en dos (2) diarios de circulacién nacional o por medios electrénicos.

1.5.7 INSCRIPCION DE LAS ACCIONES EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EN LA BOLSA
DE VALORES DE CARACAS C.A.

Una vez realizada la asamblea constitutiva de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en
promocién), los promotores efectuaran la inscripcién del documento constitutivo y de los estatutos ante el registro
mercantil. Igualmente suministraran a la Superintendencia Nacional de Valores la informacion relativa al proceso
de constitucién y le presentaran la respectiva solicitud de inscripcion definitiva, de acuerdo con lo establecido en
el formulario CNV-FG-04. La Superintendencia Nacional de Valores, previo estudio de los recaudos presentados,
procedera a ordenar la inscripcion de las acciones clase “A” y “B” correspondientes en el Registro Nacional de

Valores. Las acciones clase “A” y “B” serdn inscritas en la Bolsa de Valores de Caracas C.A.

1.6 POLITICA DE INFORMACION A LOS INVERSIONISTAS

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en promocién), mantendra a disposicion de los
accionistas, el Balance General y el Estado de Ganancias y Pérdidas, asi como otros estados financieros
debidamente auditados, de acuerdo con la normativa vigente y las pautas establecidas por la Superintendencia
Nacional de Valores, a la fecha de terminacién de cada ejercicio, y el Informe de los Comisarios con quince (15)

dias de anticipacion al dia de publicacion de las convocatorias para las asambleas.

2. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD EMISORA
2.1 NOMBRE, DOMICILIO Y DIRECCION

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en promocion), es una sociedad mercantil,
domiciliada en la ciudad de Caracas. Direccion: Avenida San Juan Bosco. Edificio Centro Altamira. Piso

Mezzanina. Oficina M-18. Urbanizacién Altamira

2.2 TELEFONO: 58-212-265-33-32

2.3 CORREO ELECTRONICO: contacto@montescoagro.com pagina web www.montescoagro.com

2.4 OBJETO SOCIAL

El objeto de la compafiia es la inversion, financiamiento y capitalizacion de todo tipo de actividad comercial
relacionada o en conexién con el sector agricola, agroindustrial o pecuario, incluyendo, sin estar limitada a, la
produccion, recoleccion, cosecha, almacenamiento, transporte y comercializacién de todo tipo de producto
agricola y agroindustrial, asi como la cria, engorde, beneficio, preparacion almacenamiento, transporte y
comercializacién de todo tipo de productos agropecuarios. En general, la compafiia tiene por objeto la realizacion
de todo tipo de actividad comercial licita orientada a productos, servicios, bienes, insumos, equipos 0 maquinarias
relacionados, directa o indirectamente, con la actividad agricola, agroindustrial y agropecuaria, asi como con el
sector de manufactura de alimentos, incluyendo, sin que implique limitacién, todo tipo de actividad comercial licita
relacionada con la produccion, recoleccién, transporte, almacenamiento, comercializacién, procesamiento y

transformacién de cualquier rubro agricola, asi como con la produccion, transporte, almacenamiento y
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comercializacion de todo tipo de producto céarnico, y de cualesquiera de los productos, alimenticios o no, derivados
de todos los anteriores. Igualmente podra invertir y financiar desarrollos en tecnol6gicos, en todas sus categorias
y fases, relacionadas con las comunicaciones, tecnologia digital, telematica, microelectrénica, robética y
biotecnologia, entre otras orientadas o vinculadas con la actividad agricola, pecuaria y agroindustrial. Asimismo,
forma parte del objeto de la compaifiia el realizar inversiones en el capital social de otras empresas, especialmente
en aquellas cuyo objeto y giro comercial se encuentre en actividades agricolas y agroindustriales, o en la
manufactura masiva de productos alimenticios, y también el disefio, promocion, ejecucion y construccién de
proyectos inmobiliarios de caracter rural, agricolas o ganaderos, industriales o comerciales. En cumplimiento del
objeto antes mencionado, la compafiia podra comprar, vender, enajenar, gravar, dar y tomar en arrendamiento en
cualquier forma toda clase de bienes muebles e inmuebles; otorgar y aceptar hipotecas, prendas, fianzas y
garantias de cualquier tipo; emitir, aceptar, endosar, descontar, avalar, garantizar y realizar cualesquiera otras
operaciones con pagarés, letras de cambio, giros, libranzas y otros titulos; emitir obligaciones o cualesquiera otros
titulos para ser negociados en mercados nacionales o internacionales; negociar, suscribir, comprar, vender, recibir
o dar en garantia y realizar cualesquiera operaciones con obligaciones, papeles comerciales, titulos de
participacién, bonos, acciones, cuotas y cualesquiera otros titulos, efectos de comercio y valores emitidos por
sociedades de cualquier tipo inscritas 0 no en el Registro Nacional de Valores y con cualesquiera otros titulos de
deuda publica y demas valores y titulos emitidos de conformidad con el Decreto con rango, valor y fuerza de Ley
del Mercado de Valores, el Decreto con rango, valor y fuerza de Ley del Banco Central de Venezuela, el Decreto
con rango, valor y fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario o cualquier otro instrumento legal o sub-legal;
abrir, movilizar y cerrar cuentas bancarias o de cualquier tipo; dar o tomar todo tipo de créditos o préstamos con o
sin garantia y, en general, realizar cualquier actividad de licito comercio. Queda entendido que la compafiia
solamente podra otorgar las garantias que sean requeridas para cumplir con el objeto social y, en ningun caso,

podra garantizar obligaciones de terceros.

2.5 INFORMACION DE LOS PROMOTORES

Nombre del Promotor: Wilhelm Efrain Lopez Peraza

Edad: 49 afios

Nacionalidad: Venezolano

Profesion: Economista

Direccion de Oficina: Avenida la Estancia. Centro Comercial Ciudad Tamanaco. (C.C.C.T). Pirdmide Invertida.
Piso 1 oficina 112

Teléfono: 0212-959-35-94

Direccién de Residencia: Urbanizacion Altamira, entre séptima y Octava Transversal. Edificio Espoavila. Piso
3. Apto 3-A. Municipio Chacao

Teléfono: +58 212-265-87-72 - +58 414-990-55-85

Correo electrénico: wlopez@montescoagro.com

Actividades Realizadas Ultimos Cinco (5) afios: Desde el afio 2007 el Sr. Wilhelm Lopez se desempefia como
Presidente de Kairos Valores Casa de Bolsa, C.A. donde ha contribuido al impulso de los negocios e inversiones
en el mercado de valores venezolano.

Cuota del capital social que tiene proyectado aportar: Veinticuatro Mil Seiscientas (24.600) acciones clase
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“A” equivalentes a Bs. 24.600,00 (Bs. 24.600.000.000,00 anterior expresién monetaria), que representan el
Cuarenta y un por ciento (41,0%) del capital social clase “A” y el Cuatro coma Diez por ciento (4,10%) del

Capital Social de la sociedad.

Nombre del Promotor: Carlos German Rodriguez Behrens
Edad: 52 afios
Nacionalidad: Venezolano

Profesién: Administrador

Direccion de Oficina: Avenida San Juan Bosco. Edificio Centro Altamira. Piso Mezzanina. Oficina M-18.
Urbanizacion Altamira.

Teléfono: 58-212-265-33-32

Direccion de Residencia: Tercera Avenida. Edificio Tercera Avenida. Apartamento 1A-2. Urbanizacién Los Palos
Grandes. Chacao

Correo electrénico: crodriguez@montescoagro.com

Teléfono: +58 414-133-47-71

Actividades Realizadas Ultimos Cinco (5) afios: El Sr. Carlos German Rodriguez Behrens es Administrador

Comercial con Master en Gerencia de Empresas. Con mas de 25 afios de carrera profesional se ha destacado en
las areas de Banca, Consultoria Financiera. Desde el 2007 ha incursionado y emprendido en distintos proyectos
en el area de finanzas de distintas empresas de los ramos de comercio y servicios y del sector agroindustrial.
Cuota del capital social que tiene proyectado aportar: Diez Mil Ochocientas (10.800) acciones clase “A”
equivalentes a Bs. 10.800,00 (Bs. 10.800.000.000,00 anterior expresién monetaria), que representan el
Dieciocho (18,0 %) del capital social clase “A” y el Uno coma Ochenta por ciento (1,80%) del Capital Social

de la sociedad.

Nombre del Promotor: Jorge Tadeo Luciani Gutiérrez

Edad: 58 afios

Nacionalidad: Venezolano

Profesién: Abogado

Direccion de Residencia: Municipio El Hatillo. Urbanizacién Cerro Verde. Calle el Lindero 2. Quinta Nro. 227.
El hatillo

Teléfono: +58 414-289-95-65

Correo electrénico: jluciani@montescoagro.com

Actividades Realizadas Ultimos Cinco (5) afios: Desde 1995 hasta el dia de hoy (febrero 2017), es abogado
consultor de bancos, empresas bursétiles y aseguradoras en materia mercantil y de Compliance (Cumplimiento
Normativo), y en la problematica de prevencién y control del delito grave de legitimacion de capitales. Desde 2015
a la fecha de hoy (2019), es Chief Compliance Officer de North International Bank (NIBank) Ltd

Cuota del capital social que tiene proyectado aportar: Dieciocho Mil Seiscientas (18.600) acciones clase “A”
equivalentes a Bs. 18.600,00 (Bs. 18.600.000.000,00 anterior expresiéon monetaria), que representan el Tres
coma Uno por ciento (31,0%) del capital social clase “A” y el Tres como Diez por ciento (3,10%) del Capital

Social de la sociedad.
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Nombre del Promotor: Victor Rogelio Castején Fajardo

Edad: 78 afios

Nacionalidad: Venezolano

Profesion: Contador Publico

Direccién de Oficina: Avenida la Estancia. Centro Comercial Ciudad Tamanaco. (C.C.C.T). Piramide Invertida.
Piso 1 oficina 112

Teléfono: 0212-959-35-94

Direccidn de Residencia: Municipio Baruta. Avenida La Terraza. Urbanizacién Terraza Santa Inés. Conjunto
Residencial Santa Inés. Quinta Nro. 3.

Teléfono: +58-414-154-45-56

Correo electrénico: vcastejon@montescoagro.com

Actividades Realizadas Ultimos Cinco (5) afios: Ejecutivo con amplia experiencia en Finanzas Corporativas,
Administracién, Tesoreria y Contabilidad en diversas compafiias que incluyen Petroguimica, Seguros,
Manufactura y Consultoria. Habilidad para mejorar' las operaciones a través de logros en Gerencia Financiera,
controles internos y productividad.

Cuota del capital social que tiene proyectado aportar: Un Mil Ochocientas (1.800) acciones clase “A”
equivalentes a Bs. 1.800,00 (Bs. 1.800.000.000,00 anterior expresion monetaria), que representan el Cero
coma Tres por ciento (3,0%) del capital social clase “A” y el Cero coma Treinta por ciento (0,30%) del Capital

Social de la sociedad.

Nombre del Promotor: Josefina Lucina Lucena Rojas

Edad: 51 afios

Nacionalidad: Venezolana

Profesion: Abogada

Direccidn de Oficina: Los Palos Grandes. Tercera Avenida, entre sexta y séptima transversal. Quinta La
Cuadra Creativa.

Direccién de Residencia: Municipio Baruta. Avenida Rio Caura. Residencias Prado Humbolt Datilera, piso 2,
apartamento D. Urbanizacién Prados del Este.

Teléfono: +58-212-976-58-80

Correo electrénico: jlucena@montescoagro.com

Actividades Realizadas Ultimos Cinco (5) afios: Abogada con amplia trayectoria en el Derecho Mercantil,
durante los ultimos cinco afios se ha dedicado a la consultoria y asesoria en el Derecho Corporativo y del Mercado
de Valores nacional e internacional.

Cuota del capital social que tiene proyectado aportar: Un Mil Ochocientas (1.800) acciones clase “A”
equivalentes a Bs. 1.800,00 (Bs. 1.800.000.000,00 anterior expresiéon monetaria), que representan el Tres por
ciento (3,0%) del capital social clase “A” y el Cero coma Treinta por ciento (0,30%) del Capital Social de la

sociedad.

Nombre del Promotor: Luis Alberto Vera Meza
Edad: 55 afos
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Nacionalidad: Venezolano

Profesion: Economista

Direccion de Oficina:

Teléfono:

Direccion de Residencia: Municipio Libertador. Avenida Fuerza Armadas. Socorro a San Ramon. Residencias
Ramoral. Piso 2 Apartamento 21. La Candelaria.

Teléfono: +58-412-938-83-86

Correo electrénico: lvera@montescoagro.com

Actividades Realizadas Ultimos Cinco (5) afios: Economista con amplia experiencia y formacion en el sector
bancario y del mercado de valores, dedicado durante los Ultimos cinco afios a la consultoria y asesoria de
instituciones en el mercado de valores venezolano.

Cuota del capital social que tiene proyectado aportar: Un Mil Ochocientas (1.800) acciones clase “A”
equivalentes a Bs. 1.800,00 (Bs. 1.800.000.000,00 anterior expresiéon monetaria), que representan el Tres por
ciento (3,0%) del capital social clase “A” y el Cero coma Treinta por ciento (0,30%) del Capital Social de la

sociedad.

Nombre del Promotor: David Monté Ferrrero

Edad: 21 afios

Nacionalidad: Venezolano

Profesion: Economista

Direccion de Oficina: Avenida la Estancia. Centro Comercial Ciudad Tamanaco. (C.C.C.T). PirAmide Invertida.
Piso 1 oficina 112

Teléfono: 0212-959-35-94

Direccion de Residencia: Parroquia San Pedro. Avenida La Colina. Los Chaguaramos. Residencias San
Remo. Piso 1, apartamento 11. Municipio Libertador.

Teléfono: +58-414-234-99-85

Correo electrénico: dmonto@montescoagro.com

Actividades Realizadas Ultimos Cinco (5) afios: Economista junior dedicado durante los Gltimos afios a su
formacién académica y gerencial en el area financiera, ha desempefiado relevantes actividades sociales y
gremiales en el &mbito universitario. En la actualidad se desempefia como Gerente de Operaciones en Kairos
Valores Casa de Bolsa, C.A.

Cuota del capital social que tiene proyectado aportar: Seiscientas (600) acciones clase “A” equivalentes a Bs.
600,00 (Bs. 600.000.000,00 anterior expresién monetaria), que representan el Uno por ciento (1,0%) del capital

social clase “A” y el Cero coma Diez por ciento (0,10%) del Capital Social de la sociedad.

2.6 ADMINISTRADORES QUE SERAN PROPUESTOS POR LOS PROMOTORES EN LA ASAMBLEA
CONSTITUTIVA

Los Promotores proponen para la conformacién de la Junta Directiva que esta compuesta por el Presidente y

Tres (3) Directores Principales, el Suplente del Presidente y Tres (3) Directores Suplentes, tal y como se indica

en el proyecto de Documento Constitutivo Estatutario, que establece en el articulo vigésimo. Dicho Documento
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Constitutivo Estatutario se acompafia en este prospecto en el punto N° 4. Los profesionales que se proponen para
conformar la Junta Directiva tienen amplia experiencia en el area gerencial y se muestran en el Cuadro |. Junta

Directiva Propuesta.

Cuadro |
Junta Directiva Propuesta
Nombre Cargo Cédula
Victor Rogelio Castejon Fajardo Presidente 1.982.570
Jorge Tadeo Luciani Gutiérrez Director Principal 6.814.787
Carlos German Rodriguez Behrens Director Principal 9.965.846
Wilhelm Efrain Lopez Peraza Director Principal 11.063.553
Alberto Enrique Rodriguez Villalba | Suplente Presidente 3.400.815
Josefina Lucina Lucena Rojas Director Suplente 10.777.472
Luis Alberto Vera Meza Director Suplente 6.263.606
Juan Carlos Pinto Giraldi Director Suplente [ 11.981.110

Fuente: Propuestade los Promotores

2.7 POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LEGITIMACION DE
CAPITALES Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO y GOBIERNO CORPORATIVO
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocién), en el marco de las actividades de
Prevencion y Control de Legitimacion de Capitales y Financiamiento al Terrorismo procedera a la estructuracion
de un Manual de Politicas y Procedimientos de Administracién de Riesgos de Legitimacion de Capitales y
Financiamiento al Terrorismo, a los fines de prevenir la utilizacion de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL,
C.A. (Sociedad en promocidn), como mecanismo para la legitimacion de capitales provenientes de actividades
ilicitas y delitos graves de cualquier indole, acatando asi las disposiciones establecidas en la Ley Organica Contra
la Delincuencia Organizada y Financiamiento al Terrorismo, promulgada el 30 de enero de 2012, y publicada el
30 de abril 2012, en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela Ne 39.912, en concordancia con el
articulo 19, y del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, publicada en Gaceta Oficial
de la Republica Bolivariana de Venezuela Ne 6.211 Extraordinaria de fecha 30/12/2015, Capitulo XI, Sistema
Integral de Prevencién y Control Legitimacién de Capitales y Financiamiento al Terrorismo y de la Proliferacién de
Armas de Destruccion Masiva, asi como en otras leyes aplicables y en las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Nacional de Valores, en su Providencia Ne 209, publicada en Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela N° 42.115 de fecha 28 de abril de 2021.
En lo concerniente al Buen Gobierno Corporativo MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en
Promocidn) incorporaré dentro de sus practicas y gestién lo dispuesto en las Normas relativas al Buen Gobierno
Corporativo del Mercado de Valores de la Republica Bolivariana de Venezuela, publicada en la Gaceta Oficial
Nro. 42.171 en fecha 19 de julio de 2021. Por tal razon, estructurard un Manual de Politicas y Procedimientos
orientado a dar cumplimiento a lo dispuesto en la norma indicada e implementara un conjunto de politicas
orientadas al fortalecimiento y la toma de decisiones que contribuyan con el manejo transparente y adecuado de
la sociedad, fundamentado en principios profesionales y éticos que permitan el logro de e altos niveles de calidad,
eficiencia y transparencia en la toma de sus decisiones y actividades.
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en Promocion) implementara un Codigo de Etica
gue permita guiar a sus accionistas, directivos, ejecutivos y empleados la aplicacién de los principios de gobierno
corporativo, asi como sus mejores practicas de negocio. Por otra parte, la empresa estard debidamente

conformada por su Asamblea de Accionistas, una Junta Directiva conformada por un (1) Presidente y cuatro (4)



Directores Principales, con sus correspondientes suplentes, tres (3) de ellos con calidad de independientes,
igualmente contara con el Oficial de Cumplimiento, los Comisarios y se conformaran cinco (5) comités (Riesgos,
Inversiones, Auditoria, Cumplimiento y Evaluacién de Proyectos), cuyos integrantes seran designados por la Junta
Directiva de acuerdo a lo dispuesto en los articulos 31 y 32 de las Normas relativas al Buen Gobierno Corporativo
del Mercado de Valores emitida por la SUNAVAL. La estructura indicada se puede visualizar en el Diagrama 1.
Estructura Organizativa y Gobierno Corporativo.

Diagrama 1
Estructura Organizativa y Gobierno Corporativo
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Fuente: Elaboracion propis
La Junta Directiva de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en Promocién) en el desarrollo
de las actividades del negocio fundamentard sus decisiones de inversion, financiamiento, capitalizacion,
administracion, gerencia y control tomando como base las recomendaciones emanadas de los diferentes comités
de la organizacién, los cuales tienen como objetivo principal evaluar, analizar y recomendar las acciones y
lineamientos a seguir para alcanzar los objetivos y metas propuestos por la Sociedad en Promocién. En
consecuencia, los comités antes identificados tendran las siguientes funciones:
Comité de Riesgos: ElI Comité a través de las unidades funcionales correspondientes tiene como objetivo
analizar, evaluar y hacer seguimiento a lo concerniente con los riesgos vinculados a: operatividad, mercado,
inversiones, financiamiento, economia y todo lo concerniente o vinculado para la ejecucion del objeto de la
sociedad.
Comité de Inversiones: El Comité de inversiones mediante la Unidad de Administraciéon y Finanzas y tomando
como base los analisis presentados por el Comité de Riesgos y el Comité de Evaluacion de Proyectos tendra
como objeto formular las recomendaciones en lo concerniente a las inversiones, financiamiento y capitalizacion a
ser ejecutado por MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en Promocién)
Comité de Evaluacion de Proyectos: Este Comité tendrd como principal objetivo analizar, evaluar y recomendar

aquellos proyectos potenciales que sean considerados para participar en los planes de inversiones, financiamiento



y capitalizacion a ser ejecutados por la sociedad.

Comité de Cumplimiento: Tendra como responsabilidad de velar por el cumplimento de las regulaciones
vigentes del mercado de valores venezolano, asi como por el cumplimiento de todos los deberes formales y
legales de la organizacion, igualmente el comité tendra como primordial funcién velar por el cabal y fiel
cumplimiento en lo concerniente a la Administracion de los Riesgos relacionados con la Legitimacion de Capitales,
Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Produccién de Armas de Destruccién Masiva y Otros llicitos,
asi como lo correspondiente la Buen Gobierno Corporativo.

Comité de Auditoria: Sera el responsable asegurar que la organizacién cuente con procesos y controles internos
adecuados y eficaces, especialmente los relativos a la independencia, gestion de riesgos, cumplimiento normativo,
integridad corporativa, ética, entre otros. El Comité evaluara la gestion de los responsables de la administracion
de la institucion a fin de garantizar que las normas y politicas de el control interno se cumplan, ademas de los
mecanismos de seguridad sobre todos los recursos, tanto humanos, materiales, financieros, asi como los reportes
relacionados con la situacion financiera de acuerdo a lo exigido por la SUNAVAL.

3. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD EN PROMOCION
3.1 NOMBRE

La compaiiia se denominarda MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (Sociedad en Promocién) y la
misma ejercerd sus actividades en sus oficinas ubicadas en la Avenida San Juan Bosco. Edificio Centro
Altamira. Piso Mezzanina. Oficina M-18. Urbanizacién Altamira. Caracas 1060. Teléfono: 58-212-265-33-32

correo electrénico emision@montescoagro.com y pagina web www.montescoagro.com.

3.2 MOTIVOS QUE ORIGINARON LA INICIATIVA

El factor fundamental que motiva la propuesta de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD
EN PROMOCION) es el de poder de asumir un importante papel en el mercado de valores venezolano en cuanto
a canalizar recursos financieros orientados a la inversién, financiamiento y capitalizacién de todo tipo de actividad
comercial relacionada o en conexion con el sector agricola, agroindustrial o pecuario. En este sentido, se persigue
fortalecer su posicidn econdmica, financiera y patrimonial que permita incrementar su eficiencia y productividad.
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) ademas de promover la apertura
a nuevos inversionistas del capital social de aquellas empresas que inscriban sus titulos valores en los mercados
organizados, acompafiaria en este proceso no solo con la inversion, capitalizacién y financiamiento, sino también
indirectamente acompafiando, analizando el potencial exportador, reestructurando y mejorando la capacidad
productiva de las empresas, con la meta de contribuir al incremento de la capacidad productiva de los sectores
agricola, pecuario y agroindustrial del pais, el cual cuenta con un amplio potencial de produccién y con una

importante oportunidad de obtener un retorno de la inversion apropiados al tipo de actividad a desarrollar.

3.2.1 INSUFICIENCIA DE RECURSOS FINANCIEROS ORIENTADOS AL DESARROLLO DE LOS
SECTORES AGRICOLA, PECUARIO Y AGROINDUSTRIAL


mailto:emision@montescoagro.com
http://www.montescoagro.com/

El sistema financiero venezolano esta conformado estructural e histéricamente por los bancos y el mercado de
valores para que los diferentes sectores productivos obtengan financiamiento a través de dichos sectores. Sin
embargo, es el sector bancario quien ha concentrado la actividad crediticia mediante sus diferentes modalidades
y la cual de acuerdo a sus evaluaciones y limitaciones para financiar la actividad productiva del pais, otorgando
créditos respaldados, por lo general, con garantias reales de la misma sociedad o avales de sus socios. Es asi,
como durante muchos afios la gestion financiera y de inversion se ha concentrado en la banca dejando relegado
al mercado de valores a un plano en donde su participacion no ha sido relevante. Mercado que por excelencia
estd orientado al financiamiento de la actividad productiva y formacion del capital de inversion orientado al
mediano y largo plazo.

En la actualidad el sector bancario esta confrontando serias limitaciones para el otorgamiento de crédito a los
diferentes sectores productivos y en especifico al sector agricola y pecuario, situacion ésta que se puede visualizar
en el Cuadro Il. Créditos Agricolas Sector Bancario, en donde la informacién presentada, muestra qué durante
el periodo comprendido, entre marzo del 2018 y marzo del 2021 el financiamiento promedio al sector agricola por
parte de la banca fue de Bs. 13,8 billones de bolivares mensuales equivalentes a un promedio de USD$ 50,9MM
dolares, a pesar que el financiamiento desde el punto de vista nhominal en bolivares se ha incrementado en un
promedio del 48,7% durante ese periodo, se puede indicar que este obedece primordialmente al efecto precio
como consecuencia del proceso hiperinflacionario y al efecto devaluacion que ha experimentado el pais durante
el mismo lapso de tiempo.

Es importante destacar, que a pesar del crecimiento experimentado en bolivares de la cartera de crédito bancaria
durante el periodo abril 2020 y marzo 2021 con relacion al comportamiento de la misma cartera referenciada en
dolares, podemos establecer un crecimiento promedio durante este periodo de un 44,9% en términos de bolivares
versus una variacion promedio del 8,1% al ser referenciado al délar, evidenciandose que durante los altimos
meses la capacidad de financiamiento del sector agricola se ha visto mermada mas aun cuando la mayoria de los
insumos, bienes y servicios hoy dia estan referenciados en divisa lo que conlleva a una menor capacidad de

obtencidn de recursos para la inversion en la actividad productiva de los sectores primarios de la economia.



Cuadro Il
Créditos Agricolas Sector Bancario
marzo 2018 - marzo 2021
En Bolivares
A1 Carterade
Mes Carter;‘ dl?vcrre‘j'to en A% | Tipo de cambio| a% crédito en | a %
cltvares Dolares
mar-18 190.094.003 49,48 3.842.029

abr-18 380.226.932 100,0 69,00 39,5 5.510.535 43,4
may-18 713.764.303 87,7 80,00 15,9 8.922.054 61,9
jun-18 1.543.594.412 116,3 115,00 43,8 13.422.560 50.4
jul-18 2.969.870.210 92,4 172,80 50,3 17.186.749 28,0
ago-18 5.136.786.112 73,0 61,09 -64,6 84.085.548 |389,2
sept-18 8.526.526.493 66,0 62,17 1.8 137.148.568 63,1
oct-18 18.239.162.919 113,9 64,74 4,1 281.729.424 |105.,4
nov-18 27.553.843.810 51,1 151.64 134.,2 181.705.644 | -35,5
dic-18 39.889.983.357 44,8 638,18 320,9 62.505.850 | -65,6
ene-19 62.230.635.933 56,0 3.299,12 417,00 18.862.799 | -69,8
feb-19 87.833.024.072 41,1 3.302.24 0,1 26.598.013 41,0
mar-19 115.252.393.160 31,2 3.294.,48 -0,2 34.983.485 31,5

abr-19 196.885.134.277 70,8 5.202,949 57.9 37.841.131 8,2
may-19 246.990.275.708 25,4 5.887.,96 13,2 41.948.328 10,9
jun-19 349.695.461.162 41,6 6.733,29 14.4 51.935.315 23,8

jul-19 586.710.398.047 67,8 11.264,48 67,3 52.084.991 0,3
ago-19 669.464.467.496 14,1 22.186,89 97,0 30.173.875 | -42,1
sept-19 796.224.779.949 18,9 20.746,39 -6.,5 38.378.952 27,2
oct-19 1.201.534.919.114 50,9 23.402,91 12,8 51.341.266 33,8
nov-19 1.565.973.907.015 30,3 38.890,83 66,2 40.265.891 | -21.,6

dic-19 1.940.673.300.440 23,9 46.280,83 19,0 41.932.551 4,1
ene-20 2.172.617.030.107 12,0 74.026,61 60,0 29.349.135 | -30,0
feb-20 2.079.058.415.794 -4.,3 74.092,57 0,1 28.060.280 -4.,4
mar-20 1.824.158.897.899 -12,3 80.945,72 9,2 22.535.581 | -19,7

abr-20 4.032.216.322.200 121,0 176.538,04 118,1 I 22.840.496 1.4
may-20 5.370.798.268.937 33,2 198.110,59 12,2 [ 27.110.102 18,7
jun-20 8.279.803.349.762 54,2 204.417,69 3.2 [ 40.504.338 49,4
jul-20 12.445.162.245.317 50,3 259.096,09 26,7 [ 48.032.999 18,6

ago-20 16.481.111.869.819 32,4 327.748,89 26,5 [ 50.285.790 4,7

sept-20 22.665.373.692.333 37.5 436.677,45 33,2 [ 51.904.154 3.2
oct-20 23.998.779.108.951 5,9 519.082.,41 18,9 [ 46.233.081 | -10,9

nov-20 52.890.129.126.236 120,44 1.050.811,98 102,4[ 50.332.629 8,9
dic-20 55.066.218.312.775 4,1 1.107.198,58 5.4 [ 49.734.726 -1,2

ene-21 93.803.866.726.132 70,3 1.821.534,67 64,5 [ s51.497.162 3.5

feb-21 98.813.290.385.518 5,3 1.865.613,89 2,4 [ 52965563 2,9
mar-21 103.046.523.835.822 4,3 1.987.184,75 6.5 T 51.855.533 -2,1
Promedio 13.807.938.382.068 48,7 280.406 49,8 50.963.436 20,3

Fuente: SUDEBAN - Series Anuales; Banco Central de Venezuela - Serie Otras Monedas

Por las razones antes expuestas, los promotores de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD
EN PROMOCION) consideran que a través de la promocion de los gremios y empresas vinculados al sector
agricola, pecuario y agroindustrial se puede ofrecer, en forma privada o publica, liquidez a los productores que
requieran diversificar sus opciones de inversion, capitalizacién y financiamiento. Este aporte se materializaria a
través de la participacion en el aseguramiento de la compra anticipada de la cosecha en contraprestacion del
anticipo de los recursos orientados al inicio del nuevo ciclo de siembra y con el aseguramiento de la colocacién
final de la misma en la agroindustria. También se podra financiar con a través de vehiculos financieros como;

factoring, pagarés o letras de cambio a las empresas transformadoras de productos que crean valor agregado.

3.3 MERCADO: AGROINDUSTRIAL Y ALIMENTARIO

El tamafio del negocio agroalimentario mundial, la demanda nacional, las condiciones agroecoldgicas del pais y
su potencial exportador asi como la experiencia acumulada en el sector por parte de los Promotores, brindan las
condiciones idéneas para invertir con perspectivas de corto, mediano y largo plazo, en momentos en que la
inversion de la banca de primer y segundo piso resulta insuficiente. Esta condiciéon se ha venido manifestando en
la cantidad de emprendimientos que se ven imposibilitados de ejecutar sus planes de inversién por falta de
recursos.

En Venezuela tradicionalmente se ha explotado el sector primario en las diferentes regiones, de acuerdo a lo

mostrado en el Cuadro lll. Regiones Productivas de Venezuela, el cual se muestra a continuacion:



Cuadro Il
Regiones Productivas de Venezuela

Regioén Formada por los estados Nueva Esparta, Miranda, Sucre,
Cordillera Carabobo y Distrito Federal. Los principales cultivos que se dan en
Norte esta zona son: maiz, cafia de azUcar, cacao, tabaco, frijol y coco

Reqién  de Abarca los estados Trujillo, Mérida y Tachira. Entre sus principales
IosgAndes cultivos se encuentran: café, papa, maiz, arveja, cafia de azuUcar,

yuca, cebolla, ajo y pifia
Los suelos agricolas se encuentran ubicados en las tierras
situadas al Sur del Lago de Maracaibo. Se cultiva: platano, maiz,

Regién del

Zulia . a -
cambur, cafia de azucar, frijol, uvay guayaba
Regién Abarca los estados Falcén, Yaracuy y Lara. No obstante, sus
Cegtro espacios son muy limitados por la existencia de espacios muy
X aridos. Principales cultivos cafia de azucar, maiz, papa, sisal, café,
Occidental

cebolla, tomate, caraotas y mani

Comprende los estados Barinas, Portuguesa, Apure, Cojedes,
Regién de|Guarico, Anzoategui y el Territorio Federal Delta Amacuro. Los
los Llanos |principales cultivos son: arroz, maiz, sorgo, ajonjoli, girasol,

algodon, tabaco, frijoles y yuca.
Fuente: Haboracién propia

El mercado de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) ha sido
determinado no sélo en funcién de las necesidades de Venezuela en cuanto a seguridad agroalimentaria sino
también al potencial agroindustrial y a la experiencia como exportador de muchos de sus principales cultivos, un
mercado que ahora es necesario recuperar. El sector primario esta bastante deprimido y el nivel sanitario del
ganado es preocupante debido a la carencia de vacunas. Segun estudios del Instituto Interamericano de
Cooperacién para la Agricultura (11ICA), la interconexién entre los rubros del sector primario es necesario para que
Venezuela reactive el sector agropecuario con animales y cultivos en condiciones adecuadas de sanidad. Por otro
lado, el IICA considera que los niveles de produccion en Venezuela son un 90% inferiores a los de hace 10 afios,
como también son inferiores los niveles de ingesta calérica y proteica.

Hay unos 9 millones de venezolanos en condiciones vulnerables de alimentacion que dependen de los
mecanismos gubernamentales de distribucion de alimentos. Venezuela ha sido histéricamente un pais de
servicios debido a la produccién petrolera mientras que su sistema de produccién agricola y manufacturero se ha
vuelto cada vez mas débil y vulnerable. Esta situacién se ha venido agravando, en la actualidad se est4 importando
practicamente todos los alimentos y cuando se analizan los recursos (naturales y humanos) y las tierras
disponibles se llega a la conclusion de que Venezuela podria recuperar su capacidad productiva en la medida en
gue se estimule la capacidad de produccion.

El Sistema Agroalimentario Venezolano (SAV) es sin duda, después del petrolero, el mas importante de la
economia. Alrededor del 60% del valor de los bienes que se venden en el pais, se originan en este sistema, donde
los dos componentes mas importantes son la agricultura y la industria de alimentos. La agricultura, a pesar de su
limitada participacién en el PIB (alrededor de 4,5%), es una actividad econémica fundamental en 16 estados y la
mas relevante en 10 de ellos. Por su parte, la industria de alimentos es la rama industrial mas importante y su
contribucién se calcula en un 36%, en el Gréfico I. PIB Total vs PIB Agricola se puede visualizar como ha sido el
comportamiento de la produccion agricola durante el periodo 2001 — 2014 en donde se evidencia el deterioro de

la capacidad productiva del pais en el concerniente al sector agroalimentario.
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Fuente: Haboracién propiacon datos del informe Transparencia Venezuelay datadel BCV

La caida de la produccién nacional combinado con el aumento del valor de las importaciones se ha traducido en
la reduccion de los niveles de consumo, desnutricion y empobrecimiento de la poblacién. En efecto, los resultados
del Sector Agricola reflejan el recrudecimiento de la crisis agricola, los cuales de acuerdo a lo mostrado en el
Cuadro IV Produccién Agricola Nacional, se muestra que entre los afios 2008 y 2016, en 9 de los principales
rubros vegetales del pais, la produccién cayé més del 45%, en la carne bovina el decrecimiento super6 el 45%,

en aves, cerdos y pesca la produccion cayé mas de un 60% y en la leche la caida fue del 13%.

Cuadro IV
Produccién Agricola
2008 /2016
Rubro Produccién | Produccién | Crecimiento
2008 (Tm) 2016 (Tm) | 2016/2008
Maiz 2.999.662 1.368.718 -54%
Arroz 1.276.330 500.000 -61%
Sorgo 376.959 3.174.250 -96%
Caflade Azuca| 9.690.791 520.356 -67%
Café 1.565.000 70.200 -83%
Papa 421.016 105.300 -47%
Tomate 199.319 107.100 -67%
Cebolla 323.432 54.000 -65%
Pimentén 152.229 85.000 -61%
Cerdo 217.250 576.000 -60%
Pollo 1.440.000 226.800 -49%
Carne Bovina 442.854 1.530 -13%
Lacteos 1.760 124.768 -62%

Fuente: Informe Transparencia Venezuela - Data MPPAT - Fedeagro -
Fedenaga - Fenavi - Feveporcina - Fundatun

3.4 OPERACIONES QUE PROYECTA REALIZAR LA COMPANIA

La estrategia de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCIC)N) es hacer
inversiones en los pequefios y medianos productores venezolanos que cumplan con los requisitos y criterios pre-
establecidos y aprobados por la Junta Directiva, con la finalidad de acompafiarles en la mejora de sus procesos
productivos que incrementen su capacidad de produccién. Los criterios de inversion de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION), incluyen, aunque no estan limitados, a productores
gue muestren potencial de crecimiento y optimizacion de sus procesos a fin de incrementar su productividad y

crecimiento, y que, a nivel financiero como gerencial, posean:

i. Productos de baja elasticidad a los precios y cuya exportacion sea factible, de preferencia productos que
tengan capacidad de ubicarse en nichos de mercados nacionales e internacionales, vinculados al sector

primario de la economia y a su industrializacion (aguas arribas y aguas abajo)



ii. Productos que se encuentren proximo al ciclo de cosechay que faciliten el proceso de inicio del préximos

ciclo de siembra.

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) prevé que, inclusive en un
contexto de decrecimiento del PIB, se pueden desarrollar oportunidades de crecimiento en los productores, que
la hacen atractivas para el mercado de valores nacional. En este sentido, se busca aplicar estrategias de cadenas
de produccion, de consolidacion, mediante el aseguramiento de la colocacion de las cosechas entre el productor
y las empresas nacionales y regionales procesadoras de los diversos rubros agricola y pecuario.

Los Promotores de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) han
estipulado que con los recursos captados en la presente Oferta Plblica de Acciones, se podra comenzar la
atencién de las actividades de fortalecimiento de los productores dedicados a la produccién del sector agricola y
ganadero, destinados al consumo masivo y a la industria que forma parte de la cadena de valor del sector
agropecuario, tanto hacia arriba (semillas, fertilizantes) como hacia abajo (industrializacion de la produccion

agropecuaria). Las oportunidades de inversion a los productores con este potencial serian:

i. Capitalizar el crecimiento del productor via expansion de su capacidad de produccion. MONTESCO
FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) observa la oportunidad de apoyar a
los productores agricola y pecuario venezolanos para que se diversifiquen, tanto en sus mercados como
en mejoras tecnoldgicas, a través de la adquisicion de equipos y procesos de desarrollo de mercado.

ii. Invertir en el crecimiento de los productores a través de adquisicion anticipada de la produccion.
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) observa un alto
potencial de rendimiento al generar economias de escala por las sinergias que se generen entre los
productores y las empresas procesadoras de un mismo sector productivo.

iii. Apoyar a los productores con dificultades financieras y en situaciones especiales de flujo de caja, pero
con gran potencial de crecimiento. MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN
PROMOCION) observa un alto potencial de rendimiento al atender las necesidades de financiamiento
de este tipo de actividad.

Para aumentar el rendimiento en las inversiones, capitalizacién y financiamiento antes citados, MONTESCO
FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) podra endeudarse y efectuar acuerdos con la
banca estatal y privada tanto nacional como extranjera, asi como incrementar la participacion accionaria mediante
la emision de nuevas acciones Clase “B”. Los Promotores de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A.
(SOCIEDAD EN PROMOCION) estiman que el riesgo en el proceso de fortalecimiento financiero de los
productores es controlable y, por estar enfocada la estrategia en la produccion en marcha, se favorece la obtencion
de un flujo de caja temprano para pagar retornos a los inversionistas de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION). Al participar en el ciclo de produccion e invertir en
dicho proceso y conectar la produccién con el mercado para sus productos, MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) prevé poder obtener flujos de caja positivos mientras

aumenta la capacidad productiva de los productores.

3.5 OPORTUNIDADES PARA MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION)



Se considera que existen oportunidades de inversion, capitalizacién y financiamiento de los productores
venezolanos y ofrecerles estructuras de financiamiento, debido a la concurrencia de varios factores. El primero,
es la gran necesidad de financiamiento y apoyo que los productores requieren para desarrollar sus oportunidades
de negocios, el segundo, es el gran interés de los actores del mercado de valores nacional en hacer publicas
nuevas empresas, asi como el de los inversionistas en colocar sus ahorros de forma mas rentable, que les permita
superar la inflacién y el bajo rendimiento que obtienen en los mercados financieros internacionales. En estos

momentos observamos una gran oportunidad dado:

i. El interés en el mercado de valores venezolano y del gobierno nacional en democratizar el capital en el
pais y facilitar la Promocion de Nuevas Empresas orientadas al desarrollo del sector agricola y pecuario.
ii. La demanda y apoyo de los productores agricolas para superar la deficiencia de recursos financieros
gue frena su potencial de crecimiento. Esta deficiencia es producto, entre otras razones, de la falta inicial
de capital y de las altas tasas de interés que han descapitalizado a muchas empresas, inclusive aquéllas
con productos idéneos para el mercados nacional e internacional.
iii. La insuficiente red de apoyo para fomentar la innovacion gerencial, técnica y la capacidad productiva en
el sector primario de la economia venezolana.
iv. Ladificultad de los pequefios y medianos productores para obtener recursos financieros que le permitan

actualizar sus plantas productivas, mercados, gerencia, tecnologia y comercializaciéon de productos.

Una vez fortalecidos los productores en los cuales MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD
EN PROMOCION) invierta, se espera que sus posibilidades y probabilidades de crecimiento y mejora de la

produccion le permita ampliar sus mercados tanto nacional como internacional.

3.5.1. CARACTERIZACION DEL EMPRENDIMIENTO EN EL AREA AGRICOLA
La evolucion de la produccién agropecuaria en Venezuela es un proceso complejo, influenciado por numerosos
elementos, sucesos, reglas y normas, y, por consiguiente, no es posible su prediccion. Lo Unico que se puede es

narrar la historia y deducir de ella el sistema actual y su posible comportamiento en el futuro inmediato.

En Venezuela, la produccion agricola del siglo XX ha ido de la mano con los cambios y politicas econémicas del
pais, por lo que su estudio se ha dividido en periodos. En la Venezuela rural, habia disponible 90 millones de Ha,
de la cuales 23,4 millones estaban en manos privadas y, de éstas, 3,3 millones eran tierras para la agricultura
mientras que la diferencia, 19.9 millones de Ha, eran tierras de ganaderia. El 73% de las tierras para la ganaderia

se encontraban en manos de 902 personas, segun lo afirma De la Plaza (s.f).

En el periodo 1950-1970 la economia crece en funcion a los ingresos petroleros, con una inflacién interanual muy
baja, de 1 a 3%, y una demanda de productos y servicios en aumento como consecuencia del crecimiento

econdémico y de la acelerada emigracion del campesino hacia las grandes ciudades.

Se instalan industrias para la tecnificacién y la explotacién agropecuaria, tal es el caso de INDULAC. Otras
pasteurizadoras y mataderos industriales surgen gracias a la bonanza petrolera, la mano de obra barata, los
insumos, tierras baldias y el trabajo mancomunado con el Estado. Este conjunto de incentivos generd un

aprovechamiento por parte de medianos y grandes productores que se beneficiaron del cimulo de oportunidades.



En este periodo surge el esquema de produccién de ganaderia bovina de doble propésito, de mucha importancia,

puesto que ha sido el sistema con mayor auge hasta la actualidad.

A partir del afio 1971 hasta el 1988 surgen conflictos bélicos en el Medio Oriente y una sobre oferta generada por
Arabia Saudita hace que caiga el precio del barril de petréleo, afectando directamente las politicas econémicas
de Venezuela. Surgen estrategias como la condonacién de las deudas a los productores agropecuarios, el
aumento en los créditos blandos, la importacién de insumos, la moneda sobrevaluada y otros beneficios. Entre
los incentivos al sector ganadero destacan la importacion de vientres para el mejoramiento genético, el subsidio
a fertilizantes, por lo que la respuesta productiva se elevé ligeramente con relacion a la década anterior y la
produccion crecioé a una tasa de 3,8% interanual. En esta época, mientras que agricultura, alimentos y bebidas
acumulaban el 47 % de las exportaciones totales de América Latina, en Venezuela apenas daban cuenta del 7 %
(CEPAL, 2004). Sin embargo, a pesar de la pérdida de importancia relativa durante gran parte del siglo XX, se fue
desarrollando una industria agroalimentaria en la que algunas ramas presentaban una importante modernizacién
tecnoldgica, y con un peso importante en la actividad econdmica. El crecimiento de la produccién interna bajo la
sustitucion de importaciones estimulé la modernizaciéon de la ganaderia y el surgimiento de nuevos tipos de
siembras. El crecimiento del cultivo de cereales como el maiz, sorgo y arroz fue significativo asi como el
incremento en la actividad pesquera. A mediados de los ochenta, se implantaron algunas politicas de estimulo,
basicamente a través de generosos subsidios con divisas preferenciales, bajas tasas de interés (8,5%) y control

de precios.

Para 1984 existian en Venezuela 108.515 explotaciones ganaderas y una poblacién bovina de 10,8 millones de
cabezas de ganado. Para 1985 la extension de las areas de pastos alcanzaba 14,2 millones de Ha (+0.14% en
35 afios) y de estas 5 millones correspondian a pastos introducidos. Entre 1980 y 1985 la produccion de carne
ascendié a 340 mil Toneladas Métricas (TM), cifra que incluia la introduccion de ganado colombiano de

contrabando. La produccién de carne alcanz6 380 mil TM para 1991.

Para el afio 1989 y siguientes, las tendencias en el entorno internacional presionaron hacia una apertura comercial
y la adopcion de un conjunto de politicas de ajuste macro y microeconémico. Se produjo una fuerte devaluacion
del bolivar y la eliminacion del paquete de incentivos del periodo anterior. La produccién durante el periodo 1984-
1988 se increment6 en todos los rubros, determinando una disminucion de las importaciones agricolas de 50%
entre 1982 y 1987, con importantes reducciones en rubros como el azlcar y el maiz. Este periodo, que se dio a
conocer oficialmente como el del milagro agricola, amplié significativamente la oferta interna de alimentos
alcanzando el récord histérico de superficie bajo siembra de 2,2 millones de Ha. Sin embargo, no disminuyé la

dependencia de la importacion de insumos claves como semillas y maquinaria agricola.

En la década de los afios 90 con la apertura econodmica, se desmonta el sistema de importaciones realizadas por
el Estado que disminuye la produccion agricola que, a su vez, afecta a la agroindustria. Ingresan empresas
trasnacionales, crece el grado de integracién vertical, aumenta la competencia con los productos importados,

surge la conflictividad entre productores e industriales y se eliminan los monopolios estatales de café y cacao.

Suceden fenédmenos como una creciente concentracion de la produccién en pocas grandes empresas a través de
multiples fusiones y la absorcién por parte de empresas transnacionales de medianas y pequefias empresas. Las
empresas pequefias que sobrevivieron se concentraron en cubrir mercados especializados y locales dedicandose

a la elaboracién de alimentos, en muchos casos de manera casi artesanal.



Para 1997, la agricultura vuelve al tapete de la discusién nacional. Los productores agrarios desarrollan acciones
tendientes a mostrar que mientras los consumidores pagaban mas caro los alimentos, el productor primario recibia
proporcionalmente menos por sus bienes y el pais se perjudicaba por la caida de la produccion interna, el aumento
de las importaciones y la disminucién del empleo rural. Esta realidad colocé, de cara a las elecciones de 1998, la

actividad agricola y agroindustrial como prioridad dentro del programa de gobierno de los diferentes politicos.

En este sentido, el panorama para la produccion pecuaria se sustenta en politicas econémicas de apoyo al
productor, concediendo créditos para la produccién pecuaria con tasas de interés preferenciales, importacion de
vientres para el mejoramiento genético, insumos agricolas y otros esenciales para mantener la produccién. Sin
embargo, esta época ha sido marcada por un control de cambio muy rigido y extendido por muchos afios, que ha
contribuido en algunas ocasiones al desabastecimiento en algunos insumos necesarios para la produccion

pecuaria, con una tendencia de crecimiento bajo.

Luego se instalara un sistema de importaciones y distribucion de alimentos por parte del Estado. El ambiente
economico fue poco favorable para la agroindustria debido a la moneda sobrevaluada, al control de cambio que
abarata los productos importados y al control de precios de la produccion local. Salen del mercado las
agroindustrias que no son competitivas, disminuyendo el nimero de establecimientos, aumentando la capacidad
instalada ociosa y el rezago tecnolégico. El Gobierno promueve proyectos agroindustriales como la CVA 'y CAEZ,
pequefias iniciativas con productos artesanales y amenaza a los monopolios, sin embargo, estas iniciativas no
han sido del todo exitosas, de alli la importancia de la industria privada, que, si bien es cierto presenta

regulaciones, también es cierto que se ha visto apoyada por politicas de Estado.

Tomando en cuenta la historia del desarrollo agricola en Venezuela, las perspectivas podrian plantearse en base
a los siguientes escenarios. El primero, se refiere a la imposibilidad del Estado de continuar sosteniendo su politica

mediante el otorgamiento de subsidios, lo cual no seria posible por razones fiscales y de eficiencia.

El segundo escenario se relaciona con las probables repercusiones que pudieran derivarse de la politica actual
en el caso de que prevalezcan las condiciones que permitieron su establecimiento y posterior desarrollo. La
captacion de un importante segmento del mercado por parte del Estado venezolano, le permitiria participar de
manera decisiva en la definicién de la dinamica del sector agroalimentario del pais, formando parte del nucleo del
cual se irradian decisiones que determinan los diversos complejos agroindustriales. Esto supone una modificacién
de las relaciones de poder que se habian establecido como consecuencia de la conformacién de los grandes

distribuidores, principalmente cadenas de hipermercados.

La relevancia econémica y el poder de los diferentes agentes socioeconémicos que operan dentro del sector
agroalimentario tenderian a reconfigurarse, lo cual generaria un reordenamiento de las relaciones sociales y
transformaciones significativas en las estructuras de poder. Esto implicaria la configuracién de un nuevo esquema
socio productivo, que supone la incorporacion de pequefios y medianos productores nacionales de alimentos
como lo han sido los proveedores de Mercal y PDVAL, asi como el desarrollo de las economias regionales en
condiciones mas favorables, pudiéndose incrementar las oportunidades de los agentes econdmicos mientras la
sociedad propenderia a una situaciéon que puede definirse como «via eficiente de adaptacién institucional», a
menos que los agentes que participen en esas negociaciones —politicos, burdcratas, empresarios, entre otros—
carezcan de incentivos para que las empresas estatales logren consolidarse. En efecto, puede ocurrir que tales

agentes no estén interesados 0 estén incapacitados para conformar una adecuada administracion logistica, un



conveniente sistema de vigilancia y un eficiente funcionamiento de la denominada «contraloria social».
Actualmente no es secreto la caida en el PIB en Venezuela, sin embargo, el sector primario representa una gran
oportunidad de inversién ya que se trata de un amplio y creciente mercado.
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Segun datos de la Organizacién de las Naciones Unidas para la alimentacion y la agricultura (FAO), alrededor del
10 % de la poblacion mundial tiene algin grado de vinculacién al sector ganadero y de cria y un 14% al sector
agricola. Por tanto, los sistemas de produccién agropecuaria son considerados como la estrategia demogréfica,
social, econémica y cultural mas apropiada para propiciar el bienestar de las naciones desde el punto de vista de
la alimentacion, ademas, que es la Unica actividad que puede simultdneamente proveer seguridad en el sustento
diario, conservar ecosistemas, colaborar en las estrategias de poblamiento nacional y satisfacer los valores

culturales.

Asi pues, se perfila para el sector financiero una oportunidad para aportar soluciones econémicas, obteniendo, a
su vez, rentabilidad en las opciones de inversion que brinda este mercado. Dadas las condiciones climaticas y la
calidad de las tierras venezolanas, y, a su vez, enfocados en las cifras oficiales de organizaciones internacionales,
se puede afirmar la solidez y creciente consistencia del mercado agropecuario nacional. Los datos aportados por
el Banco Mundial muestran que el Valor Agregado del sector agricola en términos porcentuales respecto al PIB
(2005-2014), si bien esta por debajo del promedio de la region, presenta una perspectiva positiva y superior, si lo

comparamos con el promedio mundial.
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Los procesos de agro industrializacion a nivel mundial se han generalizado y han provocado profundos impactos,
tanto a nivel macro como micro, e incluso en las relaciones de poder. Estos incluyen aportes al desarrollo
economico global y a cambios en las tasas de pobreza ligados a la magnitud, la distribuciéon del empleo y a los
ingresos per capita entre aquéllos cuya subsistencia esta ligada a la economia agroalimentaria. Estos procesos
también abarcan la calidad, disponibilidad y precio de los productos alimentarios y no alimentarios, los impactos
en los recursos naturales y en el medioambiente, las implicaciones socioculturales, entre otras. Podemos esperar
gue existan ganadores y perdedores de los procesos de agro industrializacion, de tal forma que es probable que
haya consecuencias significativas en la distribucion de la riqueza debido a un nuevo sector agroindustrial. En este
contexto, es fundamental reconocer y promover las condiciones bajo las cuales las empresas agroindustriales
pueden hacer un aporte positivo y significativo a los procesos globales de desarrollo econémico y al mejoramiento
de las vidas de los miembros mas pobres de la sociedad, al mismo tiempo que se minimiza cualquier tipo de factor
externo negativo y otros impactos.

Se espera en el largo plazo cambios relativos a la agro industrializacién a nivel mundial debido a las proyecciones
del crecimiento poblacional y estudios en materia de tierras y recursos naturales que podrian modificar
drasticamente el panorama con las mdltiples transformaciones que se esperan. Por ejemplo, el crecimiento
poblacional en los siguientes cincuenta (50) afios tendra impacto en la agro industrializacién en todo el mundo,
pudiendo tener contribuciones positivas para las empresas agroindustriales, pero también se pudieran presentar
algunos efectos perjudiciales, como el aumento del consumo energético. De esta manera el desafio para los
paises en desarrollo en los sectores agroindustriales consiste en despejar el camino para las inversiones privadas
qgue provocaran una rapida evoluciéon de los sistemas agroalimentarios, ademas de establecer las condiciones
que permitiran minimizar las posibles consecuencias negativas. Esto supone que estos desafios no soélo residen
en el reducido ambito del sector agroalimentario, y en particular del agro procesamiento, sino en un contexto

econdmico e institucional mas amplio en el cual se produce la industrializacién.

3.6 CRITERIOS PARA LA SELECCION DE EMPRESAS
Los Promotores han establecido criterios claros y especificos para realizar una inversion. MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A. (SOCIEDAD EN PROMOCION) identificara y estructurara oportunidades de inversion



en pequefios y medianos productores del sector agricola, pecuario y agroindustrial venezolano; apoyara a dichas
empresas a organizar fuentes de financiamiento del sector financiero nacional e internacional, cuando asi lo
requieran, y a consolidar su produccién en el mercado de alimentos.

Los criterios de inversién que guiaran a la Directiva de la empresa seran los siguientes:

i. Caracteristicas generales de los productores beneficiados:

Potencial para incrementar la produccion, (i.e flujos de caja predecibles y con potencial de alto).

b. Potencial para crecer via inversion, capitalizacién o financiamiento, a nivel nacional, regional e
internacional.

c. Capacidad de crecimiento dentro del mercado local, inclusive en un escenario de importaciones, y/o de
exportar.

d. Desempefio en rubros agricola y pecuario con expectativas de rentabilidad y crecimiento a nivel mundial

e. Cartera diversificada de clientes y proveedores.

f. Que se encuentre en la fase de produccién préxima a la cosecha o beneficio de los rubros agricola y
pecuario establecidos por la Junta Directiva de la Empresa.

g. Instalaciones y equipos adecuados y en condiciones adecuadas de funcionamiento.

ii. Sectores en los cuales se invertira: Se invertird en los productores dedicados a la actividad agricola,

pecuaria, agroindustrial y de alimentos, de preferencia destinados sus productos al consumo masivo
humano, y en iniciativas manufactureras y de servicios en general, vinculados a aquéllas, tanto aguas
abajo como aguas arriba. Esto significa que MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A.
(SOCIEDAD EN PROMOCION) podré invertir, capitalizar y financiar a productores que surtan productos
y servicios a los sectores antes indicados, asi como a aquellas otras que se dedican a la industrializacién
de sus productos, a fin de atender mercados locales y de exportacion. El modelo de negocio que se tiene
previsto para las primeras inversiones en el sector agricola, especificamente para el financiamiento de

cacao y café es el siguiente:

Diagrama 2
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iii. Criterios financieros:

a. Posibilidad de garantizar la produccion
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Capacidad para protegerse de riesgos cambiarios
Capacidad de apalancamiento

Flujo de caja suficiente para cubrir la deuda esperada
Bajos gastos adicionales en Investigacion y Desarrollo

Bajas obligaciones contingentes

Limitantes a la Inversion: De conformidad con las normas que pondra en practica, MONTESCO
FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) no invertira:

Mas del 20% de sus activos en una sola empresa (0 grupo econdémico), incluyendo cualquier tipo de

facilidad, reinversion y financiamiento puente.

Solo invertird en empresas que respeten el ordenamiento sobre medio ambiente y cumplan con sus
obligaciones legales, tributarias y de prevencién y control de legitimacién de capitales.

No podra invertir recursos en actividades de especulacion, juegos de azar, industria bélica, construccién
de vivienda u oficinas, actividades politicas y negocios en los cuales la empresa solicitante no tenga
experiencia y/o experticia relevante.

Podrd mantener posiciones minoritarias en empresas, preferiblemente del sector agroindustrial o

procesador de alimentos.

3.7.BENEFICIOS PARA LAS PARTES DE LA INICIATIVA DE MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A
(SOCIEDAD EN PROMOCION)

a.

Para los productores:

Posibilidad de acceder a recursos financieros por encima de sus capacidades patrimoniales para el
rescate y crecimiento de sus bienes agricola y pecuario.

Iguala las pequefias y medianas con las grandes empresas nacionales e internacionales, en cuanto a
asistencia técnica y financiera se refiere.

Fortalecimiento de los productores.

Para el Estado Venezolano:

a. Menos carga financiera para incentivar empleo productivo.
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Democratizar el capital.
Promueve la inclusién social: mas oportunidades de desarrollo para personas sin importar el patrimonio.

personal previo sino el esfuerzo y la creatividad.

. Forma nuevas comunidades productoras y nuevos incentivos sociales.

Identifica posibles mejoras en la politica agricola y pecuaria.

Incentiva innovacidn y formacion de los productores agricola y pecuario.

Fortalece el financiamiento al sector de la economia primaria.

Dinamizacion de los sectores agricola, pecuario, agroindustrial y agroalimentario en cuanto a la
produccion nacional, mejoramiento tecnoldgico y generacién de empleos; asi como la organizacion, la
asesoria técnico-financiera, la direccién estratégica y la potenciacion de las capacidades exportadoras
creando sinergias entre los actores

Aumenta la oferta agregada agroalimentaria contribuyendo a la soberania alimentaria del pais y a

disminuir las presiones en el aumento de los precios de estos productos



j. Contribuye con el fortalecimiento de la seguridad y soberania alimentaria de la nacion
k. Coadyuva al desarrollo y profundizacién del mercado de valores al aumentar y diversificar las opciones

de inversién en cuanto a titulos y sectores

iii. Paralos accionistas:

a. Beneficios cuantitativos:
La estrategia de inversiones y negocios promete beneficios significativos para los accionistas debido a que
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) invertira en productores de gran

potencial ayudando a fortalecer y estabilizar su flujo de caja y produccion.

b. Beneficios cualitativos:

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) cotizara en la Bolsa de Valores
de Caracas y por ello ofrecera posibilidad de beneficios e incrementos patrimoniales muy importantes al pequefio
inversionista y en el proceso fomentara la cultura del ahorro, la inversién y, a su vez, ayudara a controlar la inflacion
destinando los recursos excedentarios en la economia real. Haremos un esfuerzo por ofrecer participacion
accionaria en MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) a los segmentos

minoritarios.

Muchos venezolanos de menores recursos experimentaran nuevas alternativas para su desarrollo econémico y
social al aportar sus recursos a MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION)
para que ésta, a su vez, los canalice en la inversidbn en empresas venezolanas. De esta manera, MONTESCO
FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) ofrecera una alternativa de ahorro que se

destinara a la produccion y, de esta manera, canalizar el ahorro a actividades productivas en lugar del consumo.

RESUMEN DE LAS VENTAJAS POTENCIALES DE ADQUIRIR ACCIONES CLASE A Y CLASE B DE
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A.(SOCIEDAD EN PROMOCION), EN CASO DE LOGRAR LAS
PROYECCIONES Y ESTIMACIONES PROPUESTAS EN ESTE PROSPECTO:

i. Posibilidad de aumentar la capacidad productiva agroalimentaria del pais y contribuye al proceso de
democratizacién del capital de la nacion.

ii. Al generar mejoras patrimoniales a los pequefios inversionistas en activos nacionales, potencialmente
se constituye en una inversion sustitutiva de las inversiones en moneda extranjera. Las inversiones de
capital a los productores del sector primario de la economia como una alternativa de inversion y asi
contribuir a estabilizar el mercado paralelo de divisas, aumentar la produccién nacional y reducir el

consumo de bienes durables (lineas blancas y vehiculos) con fines de resguardarse contra la inflacion.

3.8 PROCESO DE GENERACION DEL VALOR AGREGADO POR PARTE DE MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION)
El éxito de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) depende de

la disciplina de inversion y del seguimiento de los procedimientos siguientes:



3.8.1.

Identificacion de Oportunidades de Potenciales Empresas a ser Inscritas en las Bolsas de Bolsas

de Valores Nacionales

Con el fin de identificar las potenciales empresas beneficiarias, se establecen sectores prioritarios y un
equipo para diagnosticar empresas interesadas en recibir inversion de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION). El objetivo de la identificacion de prospectos
es crear junto a los empresarios interesados, planes de negocios eficaces, ampliar la vision de negocios

y disefiar mecanismos de salida de la inversion que sean claros antes de hacer inyecciones de capital.

3.8.2. Revision y Analisis

3.8.3.

3.8.4.

3.8.5.

3.9

Cuando la inversion potencial es identificada, MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A
(SOCIEDAD EN PROMOCION) se asegurara que el potencial beneficiario cumpla con los criterios de
inversion pre-establecidos entre los inversionistas y la sociedad. El productor beneficiario debe contar
con ventajas comparativas sostenibles con respecto a sus competidores locales y extranjeros y mostrar
evidencias de no sélo de sobrevivir, sino de florecer. Las inversiones deben poseer un potencial de alto

respaldo indicando transparentemente sus fortalezas y debilidades y contara con un diagnéstico integral.

Inversién

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) implementara criterios,
a través del comité de inversiones, antes de realizar desembolsos en los productores seleccionadas. A
fin de tener las garantias sobre la produccion o, al menos, clausulas protectoras (i.e. control de
endeudamiento o capitalizaciones, adquisiciones y venta de activos), de manera de asegurar que el plan
de negocios aprobado por MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN
PROMOCION) se ejecute.

Seguimiento

Todos los productores beneficiarios contaran con un “mapa critico” de crecimiento que deberan recorrer
a lo largo del periodo de inversién. Claros hitos, seguimiento peridédico y equipos técnico aseguraran que
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) logre las tasas de

retorno esperadas.

Estrategia de Salida de la Inversidon

Ejecutar una estrategia de Oferta Pudblica de Acciones y salida a la Bolsa. Los accionistas de
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) dependeran, para
recuperar la inversiéon y las ganancias esperadas, que los productores beneficiarios sean de interés para

otras empresas nacionales e internacionales que operan en los sectores objeto de inversion.

FACTORES DE RIESGO

La actividad que llevar4 a cabo de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN
PROMOCION) implica asumir diversos riesgos, relacionados al tipo de inversion contemplada, asi como
a su capacidad de lograr los objetivos previstos. No hay garantia que MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) cumpla con los objetivos de inversion. Los



3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

inversionistas deben cuidadosamente evaluar los siguientes factores de riesgo y los potenciales
conflictos de interés asociados con MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN
PROMOCION). A continuacion, se describen algunos de los riesgos que los Promotores de MONTESCO
FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) han identificado:

Carencia de una Historia de Operacion Como Compafiia de Inversiones por Parte de los
Promotores

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) se establece en

conexion con la presente oferta y, por lo tanto, no tiene antecedentes operativos como compafiia de

inversiones. Es poco probable que MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN

PROMOCION) pueda identificar al grupo gerencial o las inversiones antes del cierre de negociaciones

con inversionistas. Las inversiones exitosas de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A

(SOCIEDAD EN PROMOCION) dependeran, entre otras cosas de:

El liderazgo y las habilidades gerenciales de los miembros de la Junta Directiva y del equipo gerencial

gue posea los incentivos y valores éticos requeridos, y

El grupo de profesionales que comparta la vision de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A

(SOCIEDAD EN PROMOCION)

El rendimiento de las inversiones en las cuales hayan participado los principales ejecutivos no asegura
resultados para ninguna de las inversiones de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A
(SOCIEDAD EN PROMOCION). No existe seguridad que los individuos que sean contratados,
permanezcan en sus cargos durante toda la existencia de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL,
C.A (SOCIEDAD EN PROMOCIC)N).

Exposicién a Cambios Econ6micos

Como toda inversion, las inversiones de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD
EN PROMOCION) estaran sometidas a las consecuencias directas e indirectas de factores econémicos
generales tales como cambios en las politicas de tributacién, posibles restricciones monetarias y
variaciones en las tasas de interés. Las acciones a futuro que pueda tomar el gobierno en Venezuela
referidas a la operacion y regulacion de sectores industriales importantes a nivel nacional, donde estén
ubicadas las inversiones de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN

PROMOCION), pueden tener efectos significativos en las inversiones.

Dificultad en Encontrar Inversiones Id6neas

No existe ninguna seguridad que MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN
PROMOCION) pueda conseguir y lograr inversiones atractivas en el futuro o que pueda invertir
completamente el capital obtenido. La identificacién y estructuracion de las diferentes oportunidades de

inversion puede llegar a ser dificil o involucrar un alto nivel de riesgo.



3.9.4.

3.9.5.

3.9.6.

3.9.7.

Carencia de Informacién Publica

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) tiene como objetivo
invertir en productores agricolas, pecuarios y agroindustriales que no se cotizan publicamente o, siendo
empresas publicas, se posee poca informacion acerca de las mismas. Estas inversiones pueden ser
dificiles de evaluar y vender y, por lo tanto, liquidar. El riesgo de invertir en este tipo de instrumentos es
por lo general mucho mayor que el riesgo de invertir en valores que se cotizan publicamente. Las
compafiias que no comercian sus valores publicamente no estan sometidas a los mismos requerimientos
de apertura de informacién y reporte que son aplicables a las mismas compafiias que comercian sus

valores publicamente.

Pocas Alternativas de Estrategia de Salida para Inversiones de Largo Plazo

Las inversiones estan sometidas al riesgo que MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A
(SOCIEDAD EN PROMOCION) no pueda disponer de ellas a un precio atractivo o que no logre una
estrategia de salida exitosa a través del mercado de valores y bolsa de valores. No existe ninguna
seguridad que las compaiiias en las cuales MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD
EN PROMOCION) invierta puedan listar sus titulos valores en la Bolsa de Valores de Caracas o que
inversores privados adquieran dichas acciones. Llegado el punto en que no exista un mercado liquido
para comercializar las compafiias del portafolio, MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A
(SOCIEDAD EN PROMOCION) puede quedar incapacitada para liquidar sus inversiones y puede que

no logre un retorno para su inversién dentro del periodo de tiempo previsto.

Apalancamiento

En el caso de que MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION)
financie una adquisicién por medio de deuda o invierta en una compafiia con apalancamiento, tales
inversiones estaran expuestas a un mayor riesgo econdémico adverso con un alza significativa de las
tasas de interés, cambios de la economia o deterioro en las condiciones de las compaifiias que conforman
el portafolio o de la industria. En algunos casos, el capital de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL,
C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) puede ser invertido en compaiiias que se encuentren en necesidad
de mayor capital. La condicion financiera de tales compafiias puede ser débil o puede que sus estados
financieros se muestren muy apalancados, por lo tanto, una inversion en ellas puede involucrar un grado
mayor de riesgo. Dado el caso en que una de las compafiias que forme parte del portafolio se vea
incapacitada de generar suficiente flujo de caja para honrar los pagos de interés y capital, el valor del

capital invertido en la compafiia puede quedar afectado significativamente o inclusive ser castigado.

Posicién Accionaria Minoritaria

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) puede realizar
inversiones menores de capital en compafiias en las que no pueda controlar o influir directamente en
sus asuntos 0 negocios. En algunos casos MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD

EN PROMOCION) puede invertir en una compaifiia conjuntamente con asociados financieros o



estratégicos, incluyendo socios locales, y tales inversiones pueden generar riesgos adicionales a
aquéllos en los cuales no existen terceras partes involucradas. Se incluye aqui la posibilidad que el(los)
socio(s) tenga(n) intereses que no sean compatibles con aquéllos de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION).

3.9.8. Litigios

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) puede ser objeto de
recursos legales limitados en caso de que se presente una disputa y se deba dirimir el caso en los
tribunales venezolanos. MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION)
puede llegar a tener dificultades al tratar de dirimir las querellas legales, especialmente en temas
laborales. Se buscara en lo posible acuerdos previos de arbitraje para la solucién de conflictos en las

contrataciones que se adeclen a esos mecanismos de solucién de conflictos.

3.10 PERSONAS O EMPRESAS DE ASESORIA QUE HAN TRABAJADO EN LA ELABORACION DE LOS
ESTUDIOS EN QUE SE FUNDAMENTA LA CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD
En la elaboracion del presente prospecto trabajé Kairos Valores Casa de Bolsa, C.A., que antes de
materializar el presente prospecto se dedicaron a estudiar las diferentes variables que influirian en la

consecucion de los objetivos aqui descritos.

4. TEXTO COMPLETO DEL PROYECTO DOCUMENTO CONSTITUTIVO ESTATUTARIO

DOCUMENTO ESTATUTARIO DE
MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A.
CAPITULO |
NOMBRE, DOMICILIO, OBJETO, DURACION CAPITAL Y ACCIONES

ARTICULO 1: NOMBRE Y DOMICILIO
El nombre de la compafiia sera “MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A.” La compaiiia estara domiciliada

en la ciudad de Caracas, pero podra establecer agencias, sucursales, oficinas y constituir subsidiarias dentro y

fuera del territorio de la Republica Bolivariana de Venezuela mediante resolucion adoptada en una Asamblea de
Accionistas debidamente convocada.
ARTICULO 2: OBJETO

El objeto de la compafiia es la inversion, financiamiento y capitalizacion de todo tipo de actividad comercial




relacionada o en conexion con el sector agricola, agroindustrial o pecuario, incluyendo, sin estar limitada a, la
produccion, recoleccion, cosecha, almacenamiento, transporte y comercializacion de todo tipo de producto agricola
y agroindustrial, asi como la cria, engorde, beneficio, preparaciéon almacenamiento, transporte y comercializacién
de todo tipo de productos agropecuarios. En general, la compafiia tiene por objeto la realizacion de todo tipo de
actividad comercial licita que tenga como objeto productos, servicios, bienes, insumos, equipos 0 maquinarias
relacionados, directa o indirectamente, con la actividad agricola, agroindustrial y agropecuaria, asi como con el
sector de manufactura de alimentos, incluyendo, sin que implique limitacion, todo tipo de actividad comercial licita
relacionada con la produccion, recoleccion, transporte, almacenamiento, comercializacién, procesamiento y
transformacion de cualquier rubro agricola, asi como con la produccién, transporte, almacenamiento y
comercializacion de todo tipo de producto carnico, y de cualesquiera de los productos, alimenticios o no, derivados
de todos los anteriores. Igualmente podra invertir y financiar tecnologias, en todas sus categorias y fases,
relacionadas con las comunicaciones, tecnologia digital, telematica, microelectrénica, robética y biotecnologia,
entre otras. Igualmente podré invertir y financiar desarrollos en tecnolégicos, en todas sus categorias y fases,
relacionadas con las comunicaciones, tecnologia digital, telematica, microelectrénica, robdtica y biotecnologia,
entre otras orientadas o vinculadas con la actividad agricola, pecuaria y agroindustrial. Asimismo, forma parte del
objeto de la compaifiia el realizar inversiones en el capital social de otras empresas, especialmente en aquellas
cuyo objeto y giro comercial se encuentre en actividades agricolas y agroindustriales, o en la manufactura masiva
de productos alimenticios, y también el disefio, promocion, ejecucién y construccién de proyectos inmobiliarios de
caracter rural, agricolas o ganaderos, industriales o comerciales. En cumplimiento del objeto antes mencionado, la
compafiia podra comprar, vender, enajenar, gravar, dar y tomar en arrendamiento en cualquier forma toda clase
de bienes muebles e inmuebles; otorgar y aceptar hipotecas, prendas, fianzas y garantias de cualquier tipo; emitir,
aceptar, endosar, descontar, avalar, garantizar y realizar cualesquiera otras operaciones con pagares, letras de
cambio, giros, libranzas y otros titulos; emitir obligaciones o cualesquiera otros titulos para ser negociados en
mercados nacionales o internacionales; negociar, suscribir, comprar, vender, recibir o dar en garantia y realizar
cualesquiera operaciones con obligaciones, papeles comerciales, titulos de participacion, bonos, acciones, cuotas
y cualesquiera otros titulos, efectos de comercio y valores emitidos por sociedades de cualquier tipo inscritas 0 no
en el Registro Nacional de Valores y con cualesquiera otros titulos de deuda publica y demas valores vy titulos
emitidos de conformidad con el Decreto con rango, valor y fuerza de Ley del Mercado de Valores, el Decreto con
rango, valor y fuerza de Ley del Banco Central de Venezuela, el Decreto con rango, valor y fuerza de Ley de
Instituciones del Sector Bancario o cualquier otro instrumento legal o sub-legal; abrir, movilizar y cerrar cuentas
bancarias o de cualquier tipo; dar o tomar todo tipo de créditos o préstamos con o sin garantia y, en general,
realizar cualquier actividad de licito comercio. Queda entendido que la compafiia solamente podra otorgar las
garantias que sean requeridas para cumplir con el objeto social y, en ningun caso, podra garantizar obligaciones
de terceros.

ATICULO 3: DURACION

La duracion de la compafiia sera de noventa (90) afios contados a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro

Mercantil. Dicho periodo podréd ser prorrogado o reducido mediante resolucion de una Asamblea General de
Accionistas debidamente convocada.

ARTICULO 4. CAPITAL

El capital de la compafiia es de Bs. 600.000,00 (Bs. 600.000.000.000,00 anterior expresion monetaria), dividido en

Seiscientas mil (600.000) Acciones nominativas con un valor nominal de Bs. 1,00 (Bs. 1.000.000,00 anterior



expresién monetaria) cada una, de las cuales Sesenta Mil (60.000) son Acciones Clase “A” y Quinientas Cuarenta
Mil (540.000) son Acciones Clase “B”. El capital pagado es de Bs. 600.000,00 (Bs. 600.000.000.000,00 anterior
expresién monetaria), es decir, en un 100%. La responsabilidad de los accionistas estara limitada al monto del
capital suscrito por cada uno de ellos.

ARTICULO 5: ACCIONES

Las acciones de la sociedad son nominativas, no convertibles al portador. Salvo lo dispuesto en este Articulo para

el caso de la desmaterializacion de los titulos representativos de las Acciones, los accionistas deberan estar
inscritos en el Libro de Accionistas de la compafiia para ser reconocidos como tales por la misma y para gozar de
los derechos inherentes a sus acciones. Por consiguiente, salvo que se acuerde y realice la desmaterializacion de
los titulos representativos de las acciones en los términos establecidos en este Articulo, cualquier transferencia de
la propiedad de cualquiera de dichas acciones debera ser inscrita en el Libro de Accionistas de la compaiiia y
firmada por el cedente y el cesionario. Tanto el cedente como el cesionario podran autorizar a cualquier tercero
para que firme en su nombre en el Libro de Accionistas de la compafiia por medio de un poder para cesién de
acciones. Los titulos de las acciones emitidos por la compafiia podran representar cualquier nimero de acciones
y, para ser validamente emitidos, deberdn cumplir los requisitos establecidos en el Articulo 293 del Cddigo de
Comercio y estar firmados por el Presidente y un (1) Director de la compafiia. Sin perjuicio de lo dispuesto en este
documento estatutario con relacion a la designacién de los Directores, cada accion tendra derecho a un (1) voto
en todas las Asambleas de Accionistas. No obstante, si asi lo acuerda la Asamblea de Accionistas, las acciones
de la compafiia podran ser entregadas en custodia a una Caja de Valores debidamente autorizada por la
Superintendencia Nacional de Valores o a cualquier otro organismo debidamente autorizado y facultado para
prestar las funciones de depdsito, custodia, transferencia, compensacion y liquidacién de valores, a los fines de la
desmaterializacion de los titulos y el registro de la propiedad y transferencia de las acciones a través de
anotaciones en cuenta electrénicas llevadas por la Caja de Valores o por el organismo legalmente autorizado, de
conformidad con la legislacion aplicable. Si cualesquiera acciones pasan a ser propiedad de dos 0 mas personas,
la compafiia no estara obligada a reconocer mas que a un propietario de dichas acciones, quien debera ser
designado por los comuneros de la misma. En el caso de que los comuneros no designen a tal persona, cualquier
Director de la compafiia tendra el derecho a designar a cualquiera de dichos comuneros y la persona asi designada
tendréa el derecho de ser inscrita en el Libro de Accionistas o en la anotacién en cuenta respectiva y a ejercer los
derechos inherentes a dichas acciones en representacion de los comuneros.

ARTICULO 6: AUMENTO DE CAPITAL

En caso de que se efectie un aumento de capital de la compaifiia, las nuevas acciones que representen dicho

capital se dividiran en forma proporcional al nimero de acciones de cada clase que estuvieran emitidas para el
momento del aumento de capital. Los accionistas titulares de Acciones Clase “A” tendran un derecho preferencial
para suscribir las nuevas Acciones Clase “A” que se emitan, en forma proporcional al nimero de Acciones Clase
“A” gue posean para la fecha del aumento de capital. En el caso de que algun accionista titular de Acciones Clase
“A” optara por no ejercer su derecho preferencial, los otros accionistas titulares de Acciones Clase “A” tendran
derecho a suscribir esas Acciones Clase “A” en la proporcion que el nUmero de Acciones Clase “A” que cada uno
de ellos posee guarde respecto al nimero total de todos los accionistas de la misma clase que deseen suscribir
esas acciones. La Asamblea de Accionistas, al momento de aprobar el aumento de capital establecera un plazo
gue no serd inferior a quince dias (15) continuos para que los accionistas titulares de Acciones Clase “A” ejerzan

el derecho de preferencia regulado en este Articulo. En la misma Asamblea se seleccionara la opcion aplicable en



caso de que, una vez vencido este plazo, aln quedasen por suscribir Acciones Clase “A”. Para ello la Asamblea
podra optar por alguno de los siguientes mecanismos: a.- disponer que las acciones Clase “A” no suscritas se
conviertan automaticamente y de pleno derecho en Acciones Clase “B” y que sean ofrecidas a terceros liboremente
a través de oferta publica o privada, b.- disponer la disminucién proporcional del aumento del capital previamente
acordado a los fines de limitarlo al monto y cantidad de acciones que resulte necesario para mantener la proporcién
inicial del capital representado por las Acciones Clase “A” respecto a la totalidad del capital de la compa#ia luego
del aumento, o c.- disponer cualquier combinacion de las opciones antes mencionadas, siempre que no implique
una disminucion de la proporcion inicial del capital representado por las Acciones Clase “A” respecto a la totalidad
del capital de la compainiia luego del aumento.

ARTICULO 7: RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES CLASE “A”

Cada accionista titular de acciones Clase “A” que desee vender las acciones de esta Clase conviene en otorgar a

los demas accionistas titulares de Acciones Clase “A” un derecho preferencial para la adquisicién de sus acciones,

de acuerdo con las siguientes disposiciones:

a) A los fines de este Articulo, “venta” o “vender’ significara también prenda, traspaso, donacién,
transferencia, cesién o cualquier otro medio de enajenacién. “Comprador” también significara adquiriente,
prendario, cesionario o cualquier otro término que indique a una persona natural o juridica en quien
recaigan derechos sobre una accién o acciones en virtud de una venta.

b) Cualquier accionista titular de Acciones Clase “A” que desee vender sus acciones (el “Accionista
Vendedor”), enviara una comunicacion a la Junta Directiva de la compafiia informando la cantidad de
acciones que desea vender el precio de compra y todos los términos y condiciones de la venta (la “Oferta”).
El Accionista Vendedor enviara a la Junta Directiva de la compafiia los titulos de las Acciones Clase “A” si
éstas no han sido desmaterializadas, y en todo caso enviara un poder en el cual se autorice a la persona
gue designe a estos efectos la Junta Directiva a vender las Acciones Clase “A”, sujeto a los términos y
condiciones de este Articulo. Dentro de los cinco (5) dias siguientes al recibo de dicha comunicacion, el
Presidente notificara de la oferta a todos los accionistas titulares de Acciones Clase “A” y establecera un
plazo de Treinta (30) dias para recibir ofertas sobre las acciones ofrecidas.

C) Cada accionista titular de Acciones Clase “A” que desee ejercer su derecho preferencial para adquirir
cualquier numero de las acciones ofrecidas, notificara su intencién a la Junta Directiva dentro del plazo de
treinta (30) dias establecido para ofertar. En el caso de que se reciba mas de una oferta, la distribucion
de las acciones se hara en la proporcion que el nimero de Acciones Clase “A” que posea cada accionista
oferente guarde respecto al ndmero total de Acciones Clase “A” (el “Porcentaje de Clase”). El
procedimiento anterior estara sujeto a las siguientes excepciones:

(@ A cualquier accionista que ofrezca comprar un nimero de las acciones ofrecidas inferior a su

Porcentaje de Clase, le sera adjudicado el nUmero de acciones que desee comprar;

(i) A cualquier accionista que ofrezca comprar un nimero de las acciones ofrecidas que exceda de
su Porcentaje de Clase, le sera adjudicado el nUmero de acciones que desee comprar, siempre
gue esta adjudicacion no lesione el derecho de algun otro accionista a comprar el nUmero de
acciones ofrecidas suficiente para mantener su Porcentaje de Clase;

(iii) Sujeto a lo dispuesto en el Paragrafo (ii) anterior, a dos 0 mas accionistas que deseen incrementar

sus Porcentajes de Clase, les seran adjudicadas las acciones disponibles en la misma proporcion



gue el nimero de acciones que en ese momento posea cada uno de los accionistas oferentes que
deseen incrementar sus Porcentajes de Clase guarde respecto al nimero de acciones poseidas
en ese momento por todos los accionistas oferentes que deseen incrementar sus Porcentajes de
Clase;

(iv) Los célculos efectuados conforme a este Articulo se ajustaran al nUmero entero mas cercanoy las
acciones se distribuiran en esas cantidades.

d) Si dentro de los treinta (30) dias siguientes al envio de la notificacion de la oferta a todos los accionistas
titulares de Acciones Clase “A” no se recibiere ninguna oferta, o si se recibieren ofertas que en su conjunto
no alcancen el nimero de acciones objeto de la Oferta, segin sea el caso, las Acciones Clase “A” ofrecidas
o las que queden de ellas se transformaran de pleno derecho en Acciones Clase “B” y podran ser
libremente ofrecidas a terceros, accionistas 0 no, mediante oferta publica o privada. El precio de compra
y los términos y condiciones de venta de las acciones ofrecidas por el Accionista Vendedor seran los
mismos que se establecieron en la Oferta y en la carta enviada por el Accionista Vendedor a la Junta
Directiva.

e) En el caso de que las acciones de algun accionista titular de Acciones Clase “A” sean vendidas como
resultado de un embargo, ejecucion de prenda o cualquier otro tipo de accién o resolucion judicial, el
comprador de dichas acciones las ofrecera a los otros accionistas titulares de Acciones Clase “A” de
conformidad con las disposiciones de este Documento Estatutario, por un precio igual al pagado por
comprador en el remate judicial.

f) Cualquier traspaso efectuado en violacion de este articulo sera considerado nulo y sin efecto alguno para
la compafiia, a menos que los otros accionistas hayan renunciado a los derechos que este articulo les
consagra. Las restricciones establecidas en este Articulo seran incorporadas por referencia en los titulos

de acciones emitidos por la compafia y seran inscritas en el Libro de Accionistas

CAPITULO Il
ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS

ARTICULO 8: FACULTADES DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

La suprema autoridad y control de la compafiia correspondera a la Asamblea de Accionistas, la cual tendré los

poderes y atribuciones establecidos en los articulos 275 y 280 del Cédigo de Comercio, asi como también
cualesquiera otras facultades y funciones que se estimen necesarias para llevar a cabo el objeto de la compaifiia.
Todas las facultades que no estén especificamente otorgadas a alguin funcionario de la compafiia de acuerdo con
este Documento Constitutivo corresponderan a la Asamblea de Accionistas. La Asamblea de Accionistas
representa a todos los accionistas y sus resoluciones, dentro de los limites de sus facultades y de acuerdo con
este Documento Constitutivo, obligaran a todos los accionistas, estén o no representados en la Asamblea. Los
accionistas podran ser representados en cualquier Asamblea de Accionistas por poder, el cual debera ser
comunicado con anticipacion por carta, facsimil o por cualquier otro medio fehaciente.

ARTICULO 9: ASAMBLEA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

La Asamblea Ordinaria de Accionistas se celebrard en la ciudad de Caracas, o en cualquier otro lugar que acuerden

los accionistas de la compafiia dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre del afio fiscal de la compaifiia, en

el dia y hora que se determine en la convocatoria.



ARTICULO 11: ASAMBLEAS EXTRAORDINARIAS

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas se reunira con la frecuencia que se considere necesaria. Los

accionistas que representen al menos el veinte por ciento (20%) del capital de la compafiia podran solicitar por
escrito a la Junta Directiva que convoque una Asamblea Extraordinaria de Accionistas, en cuyo caso la Junta
Directiva, por intermedio del Presidente o del Secretario, debera convocar dicha Asamblea a los fines expresados
por dichos accionistas, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de recibo de la mencionada solicitud,
de conformidad con lo previsto en el Articulo 11 de este documento.

ARTICULO 10: CONVOCATORIA PARA LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS

La convocatoria para cualquier Asamblea de Accionistas, ya sea Ordinaria o Extraordinaria, sera hecha por el

Presidente o por el Secretario de la compafiia, mediante un aviso publicado en un diario de circulacion nacional, y
gue, ademas, sera enviado a través de correo electrénico a la direccién proporcionada por cada accionista, asfi
mismo, el aviso se publicara en la pagina web de la compafiia si existiere. Esta convocatoria debera hacerse con
por lo menos quince (15) dias de anticipacién a la fecha de celebracion de la Asamblea de Accionistas. La
convocatoria debera indicar la hora, dia y lugar en que se celebrara la Asamblea de Accionistas, asi como enunciar
en forma clara y precisa todos los asuntos que habran de ser resueltos por la Asamblea. Toda decision recaida
sobre cualquier asunto que no haya sido incluido en la convocatoria, tal como se establece anteriormente, sera
nula sin efecto legal alguno. No obstante, se considerara a la Asamblea de Accionistas debidamente convocada
aun cuando no haya sido hecha la convocatoria antes mencionada, siempre y cuando todos los accionistas estén
presentes en la asamblea o representados mediante apoderados, y todos los accionistas estén de acuerdo con
respecto a los asuntos que han de someterse a la consideracién de dicha Asamblea.

ARTICULO 11: QUORUM Y VOTACION

a) Salvo lo establecido en el Paragrafo “c)” de Articulo 11 las Asambleas de Accionistas, ya sean ordinarias

o extraordinarias, incluyendo cualquier asamblea subsiguiente convocada por falta de quérum de acuerdo
con los términos del Cédigo de Comercio y cualquier Asamblea que se celebre con el objeto de resolver
sobre los asuntos establecidos en el Articulo 280 del Cédigo de Comercio, se considerara validamente
constituida si en ella se encuentran presentes o representados los titulares de, al menos, el cincuenta y un
por ciento (51%) de las Acciones Clase “A” conjuntamente con los titulares de, al menos, el cincuentay un
por ciento (51%) de las Acciones Clase “B”.

b) Salvo lo establecido en el Paragrafo “d)” de este Articulo 12, cualquier resolucion de la Asamblea de
Accionistas, ya sea Ordinaria o0 Extraordinaria, incluyendo cualquier asamblea subsiguiente convocada por
falta de quérum de acuerdo con los términos del Codigo de Comercio, sera adoptada por el voto afirmativo
de accionistas que representen la mayoria simple de las Acciones Clase “A” presentes en la Asamblea,
votando separadamente, junto con el voto afirmativo de accionistas que representen la mayoria simple de
las Acciones Clase “B” presentes en la Asamblea, votando separadamente.

c) las Asambleas de Accionistas, ya sean ordinarias o extraordinarias, incluyendo cualquier asamblea
subsiguiente convocada por falta de quérum de acuerdo con los términos del Codigo de Comercio que se
celebre con el objeto de resolver sobre cualesquiera de los asuntos establecidos en el Articulo 280 del
Cabdigo de Comercio o para resolver sobre la modificacion de los derechos atribuidos a las Acciones Clase
“A” o Clase “B”, se considerara validamente constituida si en ella se encuentran presentes o representados
los titulares de, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de las Acciones Clase “A” conjuntamente con

los titulares de, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de las Acciones Clase “B”.



d) Cualquier resolucion de la Asamblea de Accionistas, ya sea Ordinaria 0 Extraordinaria, incluyendo
cualquier asamblea subsiguiente convocada por falta de quérum de acuerdo con los términos del Cédigo
de Comercio que se celebre con el objeto de resolver sobre los asuntos establecidos en el Articulo 280 del
Cabdigo de Comercio o para resolver sobre la modificacion de los derechos asignados a las Acciones Clase
“A” o Clase “B”, sera adoptada por el voto afirmativo de accionistas que representen, al menos, setenta y
cinco por ciento (75%) de las Acciones Clase “A”, votando separadamente, junto con el voto afirmativo de
accionistas que representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de las Acciones Clase “B’,
votando separadamente.

ARTICULO 12: PERSONAS PARA PRESIDIR ASAMBLEAS

Las Asambleas de Accionistas, ya sean Ordinarias o Extraordinarias, seran presididas por el Presidente de la

compafiia o, en su ausencia, por la persona que los accionistas designen.
ARTICULO 13: ACTAS

Las actas de las Asambleas de Accionistas contendran los nombres de los concurrentes con el nUmero y clase de

acciones que representen y las decisiones y resoluciones adoptadas, y serdn firmadas por los accionistas
presentes en la asamblea. Las actas seran certificadas por el Presidente, el Secretario o por el funcionario que la
Asamblea designe.

CAPITULO IlI
ADMINISTRACION DE LA COMPANIA

ARTICULO 14: JUNTA DIRECTIVA

La administracion, disposicion y direccién de los negocios y bienes de la compafiia estard a cargo de una Junta
Directiva integrada por un (1) Presidente y cuatro (4) Directores Principales con sus respectivos Suplentes. Los
miembros de la Junta Directiva permaneceran en sus cargos por cinco (5) afios y, en cualquier caso, hasta que
sus sucesores hayan sido designados de la forma prevista en este Articulo. Los miembros de la Junta Directiva
podran ser reelectos para el ejercicio de sus cargos o para cualquier otro cargo en la misma Junta Directiva en
forma indefinida.

Los miembros de la Junta Directiva seran elegidos por la Asamblea de Accionistas, de la siguiente manera:

1. El Presidente y tres (3) Directores Principales con sus respectivos Suplentes seran elegidos por los titulares
de las Acciones Clase “A”, votando separadamente de los demés accionistas.

2. Al menos uno de los Directores Principales y su respectivo Suplente, electos de conformidad con el
numeral 1 de este Articulo, deberan ser considerados Directores Independientes de conformidad con los
principios aprobados en cada momento por el organismo publico regulador del mercado de valores.

3. Cualquier accionista o grupo de accionistas (Accionista Minoritario o Grupo de Accionistas Minoritarios)
gue representen al menos el veinte por ciento (20%) del capital suscrito, tendra derecho a elegir a un (1)
Director Principal y su respectivo Suplente. Para estos fines cada Accionista Minoritario podré pertenecer
s6lo a un Grupo de Accionistas Minoritarios. Para el ejercicio de este derecho el Grupo de Accionistas
Minoritarios debe constar en un acuerdo o convenio de sindicacion de acciones o en un acuerdo de voto
u otro similar, y debera cumplir con las normas legales o reglamentarias aplicables. Si durante la Asamblea
de Accionistas ningun Accionista Minoritario o Grupo de Accionistas Minoritarios debidamente constituido

manifiesta su voluntad de ejercer el derecho previsto en este paragrafo, el Director Principal y su Suplente



seran elegidos por los titulares de las Acciones Clase “A”, votando separadamente de los demas
accionistas.
Los Directores Suplentes deberan cubrir las faltas temporales o accidentales de sus respectivos Directores
Principales. En caso de muerte, incapacidad permanente o renuncia de un miembro de la Junta Directiva, dicho
miembro serd reemplazado por la persona que designen los accionistas de la misma clase de acciones que haya
elegido al miembro de la Junta Directiva que se esté reemplazando. Dicho nhombramiento serd hecho en una
Asamblea de Accionistas.
Cualquier miembro de la Junta Directiva puede ser removido de su cargo por decisiéon de los accionistas de la
misma clase de acciones que lo haya elegido. Dicha remocién sera hecha en una Asamblea de Accionistas en la
gue se elegira a la persona que habra de reemplazarlo.
Las decisiones previstas en este Articulo se adoptaran por mayoria simple.
ARTICULO 15: DEPOSITO DE ACCIONES

Cada miembro de la Junta Directiva, antes de entrar en funciones, debera depositar en la Tesoreria cinco (5)

acciones del capital de la compafiia, de conformidad con lo establecido en el articulo 244 del Codigo de Comercio.
En el caso de que un miembro de la Junta Directiva no sea accionista de la compafia, dicho depésito deberéa ser
hecho por un accionista de la misma clase de acciones que haya elegido a esa persona para actuar como miembro
de la Junta Directiva.

ARTICULO 16: CONVOCATORIA PARA LAS REUNIONES DE JUNTA DIRECTIVA

La convocatoria para las reuniones de la Junta Directiva sera hecha por el Presidente o por el Secretario de

compafiia. Las reuniones podran ser celebradas en la Republica de Venezuela o en cualquier otro pais.
ARTICULO 17: QUORUM Y VOTACION DE LA JUNTA DIRECTIVA

Para que las resoluciones y decisiones de la Junta Directiva sean validas, se requerira la presencia y el voto

favorable de tres (3) miembros de la Junta Directiva.
ARTICULO 18: FACULTADES DE LA JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva tendra las mas amplias facultades de direccién, administracién y disposicion de los bienes y

negocios de la compafiia, incluyendo, pero sin estar limitada a las siguientes;

1. Presentar ala Asamblea Ordinaria para su discusién, aprobacién o modificacién, el Balance General y Estados
de Ganancias y Pérdidas, acompafiados del Informe del Comisario;

2. Adquirir, enajenar y gravar toda clase de bienes muebles o inmuebles;
Otorgar poderes y celebrar contratos de arrendamiento (aun por mas de dos (2) afios), de mandato, obra,
trabajo, transporte, seguro, depésito, asi como cualquier otro contrato que a su juicio fuera conveniente para
la compaiiia;

4. Suscribir o adquirir por cualquier medio, acciones, obligaciones u otros valores emitidos por otras sociedades
o participar de cualquier otra manera en ellas;

5. Dar o tomar dinero en préstamo, con o sin garantia, y constituir o recibir las garantias reales y personales que
juzgare convenientes para cumplir con el objeto social;

6. Librar, aceptar, endosar, descontar y avalar letras de cambio, pagarés y demas titulos de crédito;
Abril, movilizar y cerrar cuentas bancarias en Venezuela o en el exterior, al descubierto o con provision de
fondos o de otros tipos; emitir cheques y endosar o cobrar los que reciba la compafiia; asi como designar

firmantes contra las cuentas bancarias de la compaifiia;



10.

11.

Constituir apoderados judiciales, fijandoles sus facultades, inclusive las de convenir, transigir, absolver
posiciones juradas, desistir y comprometer en arbitros arbitradores o de derecho;

Ejecutar y llevar a cabo las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Accionistas;

Representar a la compafiia dentro y fuera de la Republica Bolivariana de Venezuela, en todos los asuntos
legales y ante toda clase de personas, sociedades, asociaciones, institutos autébnomos y semiauténomos,
compafiias, organos y entes de la Republica Bolivariana de Venezuela y de las entidades politicas que la
componen, incluyendo pero no limitandose a, cualquiera de sus agencias, departamentos o dependencias,
estados, municipalidades, ministerios, aduanas, autoridades civiles y militares, gobernadores, funcionarios
publicos o privados, incluyendo pero no limitdndose a, notarios publicos, registros civiles o mercantiles, la
Administraciéon del Impuesto sobre la Renta, y cualesquiera comisiones, agencias y otros organismos o
entidades oficiales existentes o que puedan ser creados en el futuro, ejerciendo los derechos y facultades que
correspondan a la compaiiia;

Autorizar la ejecucién de los actos y contratos necesarios para emitir obligaciones, papeles comerciales, titulos
de participacion, pagarés bursatil o cualesquiera otros titulos y valores para ser negociados en mercados
nacionales o internacionales, y para negociar, suscribir, comprar, vender, recibir o dar en garantia y realizar
cualesquiera operaciones con obligaciones, bonos, acciones, cuotas y cualesquiera otros titulos, efectos de
comercio y valores emitidos por sociedades de cualquier tipo inscritas 0 no en el Registro Nacional de Valores
y con cualesquiera otros titulos de la deuda publica y demas titulos emitidos conforme al Decreto con rango,
valor y fuerza de Ley del Mercado de Valores, el Decreto con rango, valor y fuerza de Ley del Banco Central
de Venezuela, el Decreto con rango, valor y fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario y cualquier otra

ley, Decreto-Ley, reglamento o acto administrativo general o particular.

Esta enumeracion de atribuciones no es restrictiva y, por lo tanto, no limita los poderes de la Junta Directiva, la

cual tendrd todas aquellas facultades que no estén expresamente atribuidas y reservadas a la Asamblea de

Accionistas, por este documento o por la ley.
ARTICULO 19: ACTAS

Se levantaran actas de todas las reuniones de la Junta Directiva, las cuales seran firmadas por todos los que hayan

asistido a la reunién. Las copias de dichas actas, una vez certificadas por el Presidente o por el Secretario de la

compafiia, harén plena fe de sus acuerdos y decisiones. Las actas seran certificadas por el Presidente, el

Secretario o por el funcionario que la Junta designe.
ARTICULO 20: FACULTADES DEL PRESIDENTE

El Presidente es el representante legal de la empresa y tiene las facultades y deberes siguientes:

a)
b)
c)
d)

e)

Representar a la compafiia frente a terceros en todos los actos o contratos de cualquier naturaleza;
Presidir y firmar las actas de Junta Directiva y de Asambleas de Accionista;

Firmar conjuntamente con un director los titulos representativos de las acciones de la compafiia;
Preparar el plan e informes anuales sobre la gestién econdmica y financiera de la compaiiia;

Administrar, dirigir, manejar y supervisar los asuntos, negocios, operaciones, actividades diarias de la
compafiia, o relacionados con los bienes de la misma, con amplias facultades para firmar contratos y
documentos y para celebrar y concluir todas las negociaciones relacionadas de cualquier manera con

dichas actividades;



f) Designar y remover a todos los gerentes, empleados y/o agentes comerciales de la compafiia indicando
sus funciones, y coordinar y controlar las actividades de dichos gerentes, empleados y/o agentes
comerciales.

El Presidente podra delegar total o parcialmente sus facultades en terceros.

ARTICULO 21: SECRETARIO

La Asamblea Ordinaria de Accionistas elegird un Secretario, el cual permanecera en su cargo hasta que su sucesor

haya sido elegido. El Secretario estara encargado de llevar los libros de la compaiiia, levantar y certificar las actas
de las Asambleas de Accionistas y reuniones de Junta Directiva y participar su celebracion al Registro Mercantil.
ARTICULO 22: COMISARIO

La compafiia tendra dos (2) Comisarios y sus respectivos Suplentes, quienes deberan tener amplia experiencia en

asuntos financieros y comerciales, no podran ser integrantes de la Junta Directiva ni empleados de la compaiiia,
tampoco podran ser cényuges ni parientes de ninguno de los administradores, principales o suplentes, hasta el
cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad. Los Comisarios y sus respectivos suplentes seran electos
por la Asamblea Ordinaria de Accionistas en votacion separada e individualmente realizada para la eleccién de
cada uno de ellos. Los Comisarios y sus respectivos suplentes permaneceran en sus cargos por cinco (5) afios y,
en cualquier caso, hasta que sus sucesores hayan sido designados de la forma prevista en este Articulo.

Los Comisarios y sus respectivos Suplentes tendran las facultades y deberes establecidos en el Cédigo de
Comercio.

ARTICULO 23: EJERCICIO FISCAL Y CONTABILIDAD

El primer ejercicio fiscal de la compafiia ser& desde la fecha de su registro hasta el 31 de diciembre de 2021. En

lo sucesivo, el ejercicio fiscal de la compafiia comenzara el 1° de enero y finalizara el 31 de diciembre de cada
afio. Al cierre de cada ejercicio fiscal se preparara un inventario, un estado de ganancias y pérdidas y un balance
anual de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Comercio y principios de contabilidad generalmente
aceptados y consistentemente aplicados.

ARTICULO 24: FONDO DE RESERVA

Luego que se hayan establecido las utilidades, cada afio se deducira de ellas un apartado del cinco por ciento (5%)

para un fondo de reserva hasta que dicho fondo alcance como minimo al diez por ciento (10%) del capital social.
ARTICULO 25: DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La Asamblea decretara el pago de dividendos a los accionistas con cargo a las utilidades netas obtenidas en cada

ejercicio econdmico, luego de apartado el impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales, en las
ocasiones, montos y condiciones que disponga el Decreto con rango, valor y fuerza de Ley de Mercado de Valores
o la legislacion que regule esta materia en cada momento, asi como en atencién a las normas que dicte el rgano
o ente regulador del mercado de valores.

Si la compaiiia tiene déficits acumulados las utilidades deberan ser destinadas a la compensacion de dicho déficit,
y el excedente de las utilidades sera repartido de acuerdo con lo establecido en este Articulo.

ARTICULO 26: LIQUIDACION

En el caso de que la compaifiia se declare en liquidacion, la Asamblea de Accionistas que la declare otorgara a los

liguidadores las facultades que considere convenientes. Durante la liquidacion, la Asamblea de Accionistas
continuard investida de los mas amplios poderes relacionados con la liquidacion.
ARTICUO 27: SALDO DE LA LIQUIDACION

El saldo de la liquidacion, deduccién hecha del pasivo social y de los gastos que ella ocasione, inclusive la




remuneracion de los liquidadores, sera distribuido entre todos los accionistas en proporcion al valor nominal de sus
acciones.
ARTICULO 28: CASOS NO ESPECIFICADOS.

Las disposiciones contenidas en el Decreto con rango, valor y fuerza de Ley del Mercado de Valores y en el Cédigo

de Comercio prevaleceran en todos los casos que no estén especificamente previstos en este documento

constitutivo.

5. USO DE LOS FONDOS

Los fondos obtenidos a través de la oferta publica de las acciones clase “A” y clase “B” de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) seran utilizados para la constitucion definitiva de la
compafia mediante la celebracién de la asamblea constitutiva de la sociedad. Una vez realizada la asamblea
constitutiva, los administradores efectuaran la inscripcion del documento constitutivo y de los estatutos ante el
Registro Mercantil. Una vez constituida MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN
PROMOCION), los Promotores presentaran solicitud de inscripcion definitiva ante la SUNAVAL, de acuerdo con
la normativa. Los fondos obtenidos a través de la oferta publica de las acciones de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL C.A., (SOCIEDAD EN PROMOCION) estaran destinados a la inversion en empresas
venezolanas del sector agroindustrial, el comercio exterior y sector tecnoldgico durante el primer ciclo de inversion

y reembolsar a los Promotores los gastos relacionados con la promocién de la sociedad.

MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL C.A., (SOCIEDAD EN PROMOCION) se compromete a usar los
fondos provenientes de la oferta publica de acciones para el uso del fondo establecido en este prospecto

autorizado por la Superintendencia Nacional de Valores.

6. PROYECCIONES (BS. CONSTANTES)

El primer ciclo de inversidbn supone la captacion mediante esta oferta publica de acciones de hasta Bs.
600.000,00 (Bs. 600.000.000,00 anterior expresién monetaria), y la realizacién de las estimaciones sefaladas
en el Cuadro V. Financiamiento Estimado y los supuestos establecidos en los cuadros N° 6. En caso de
cumplirse las estimaciones y los supuestos indicados en los Cuadro VI. y Cuadro VII. , respectivamente, para
los ejercicios terminados en 2021, 2022, y 2023. MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD
EN PROMOCION) realizara nuevas emisiones de acciones, a fin de continuar con nuevos ciclos de inversion,
de acuerdo con los supuestos sefialados para este primer ciclo con los ajustes que correspondan. Cada nuevo
ciclo de inversion deberd tomar como parametro basico o criterios de inversion de referencia los estandares

gue se presentan continuacion:

7. USO DEL FINANCIAMIENTO PREVISTO DE LAS OPERACIONES DE LA SOCIEDAD DURANTE LOS
TRES PRIMEROS ANOS REINVERSION TODA LA UTILIDAD

A continuacién, en el Cuadro VI. Uso de Recursos, se muestra el financiamiento previsto por la sociedad en

promocién durante los primeros tres afios de inicio de sus operaciones, en donde durante el primer afio se estima

disponer de los recursos orientados para las actividades de inversion, capitalizacién y financiamiento por el orden

de Bs. 502.563. (Bs 502.563.MM anterior expresion monetaria) los cuales se esperan incrementar para el afio

2023 a Bs. 732.501. (Bs. 732.50.MM anterior expresion monetaria) y a Bs. 1.005.350 (Bs. 1.005.350.MM anterior



expresién monetaria) de bolivares durante el afio 2024.

Cuadro VI
Uso de Recursos
En Bolivares
Proveniencia de Fondos 2022 2023 2024
Capital de Trabajo 20.000 25.000 35.000
Disponible parala Inversion, 502563 732,501 1.005.350

capitalizacion y financiamiento

Gastos Generales 67.437 221.725 277.151
Imprevistos 10.000 13.000 15.000
Total 600.000 992.226 1.332.501

Fuente: Estimaciones del proyecto

8. FINANCIAMIENTO PREVISTO DE LAS OPERACIONES DE LA SOCIEDAD DURANTE LOS PRIMEROS
TRES ANOS

De acuerdo con la evolucion de las inversiones, capitalizacién y financiamiento, se realizaran nuevas emisiones

de capital y/o deuda, pero solo se prevén estas después del afio 2023, en cuyo caso se adelantaria el cronograma

de nuevos financiamientos a través del mercado de valores para MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A

(SOCIEDAD EN PROMOCION), todo de acuerdo a lo mostrado en el Cuadro VII. Financiamiento Estimado.

Cuadro VI
Financiamiento Estimado
En Bolivares

Provenienciade Fondos 2022 2023 2024
Primera Emisién 600.000,00
Otras Emisiones 600.000,00 | 600.000,00

Préstamos Bancarios

Emisiones de Titulos Valores

Total:] 600.000,00 | 600.000,00 | 600.000,00
Fuente: Estimaciones del proyecto

9. PROYECCION DE ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Estas estimaciones han sido preparadas considerando los potenciales ingresos provenientes de las inversiones,
capitalizaciones y financiamientos orientados a los productores agricola, pecuario y agroindustrial para la
adquisicion de insumos, maquinarias, equipos, tecnologia, entre otros. Las estimaciones incluyen al menos un

ciclo de cosecha en el primer afio y para el segundo y tercer afio dos tres ciclos. Los principales supuestos son:



Tabla VIl
Proyecciones Financieras
En Bolivares
Presupuesto de Inversion 697.436
Concepto Afio 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio 5
Promocion 600.000
Total Ingresos 142.067 547.565 504.093 691.727 949.751
Ingresos por Productos y Servicios 142.067 547.565| 504.093] 691.727, 949.751]
Total Gastos Operativos,
Administrativos y Financieros| 7, 2741 551 705]  277.151|  349.434| 437.505
Gastos Operativos, Administrativos 177.774] 221.725 277.151] 349.434] 437.595
EBITDA| -35.708 325.841 226.941 342.293 512.156
1.S.L.R 0 97.752, 68.082 102.688|
Flujo neto esperado -35.708 325.841 129.189 274.211 409.468|

Fuente: Célculos propios

10.- GASTOS DE ORGANIZACION Y PUESTA EN MARCHA E INVERSIONES QUE LOS PROMOTORES
INCURRIERON PARA LA PUESTA EN MARCHA DE MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A

(SOCIEDAD EN PROMOCION)

Hasta la fecha se han sufragado todos los costos de la elaboracién del presente prospecto, estudios de mercado

y otros que han coadyuvado en el proceso de definir el desarrollo y la promocién de MONTESCO FONDO

AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION).

El Cuadro IX. Inversion de Puesta en Marcha presenta en detalle los gastos en los cuales se incurrira para la

puesta en marcha de la compaiiia, la cuales alcanzan un monto total de Bs. 31.082,00 (Bs. 31.082.000.000,00

anterior expresion monetaria).

Cuadro IX
Inversion de puesta en Marcha
En Bolivares
Concepto Costo Bs %

Equipos de Computacién 4.968 4.968| 16,0
Sistemas Administrativo 10.350, 10.350] 33,3
Estudios técnicos 5.382 5.382) 17,3
Gastos legales 4.968 4.968] 16,0
Derechos de registro 414 414] 13
Asesoria 5.000 5.000] 16,1

Total:] 31.082] 100

Fuente. Presupuestos y estimaciones del estudio

LIMITE MINIMO DE FONDOS REQUERIDOS PARA ORGANIZAR Y PONER EN MARCHA LA SOCIEDAD Y

PLANES DE LOS PROMOTORES S| TALES LIMITES NO SE LOGRAN

El monto minimo necesario para organizar y poner en marcha la sociedad sera la cantidad de Bs. 20.732,00 (Bs.
20.732.000.000,00 anterior expresién monetaria). De no lograrse este limite minimo, el plan de los Promotores
serd redimensionar el proyecto en funciéon del monto captado de la oferta publica. No obstante, MONTESCO
FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) estima que esta en capacidad de financiar los

requerimientos de inversion de la compafiia con los recursos obtenidos en la primera emision de acciones a través

del proceso de oferta publica de las mismas.

11. INCENTIVOS



El sector de actividad de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION) no goza
de ningun estimulo o de beneficios fiscales especificos; sin embargo, MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL,
C.A (SOCIEDAD EN PROMOCION), podria promocionar inversiones especificas que estimulen el desarrollo de
programas implantados por el Ejecutivo Nacional hacia el fortalecimiento de cooperativas, de empresas de

produccion social y de empresas en cogestion, en el ejercicio de su objeto social.

12. INFORMACION COMPLEMENTARIA, REPRESENTANTE Y CONTACTO

VICTOR ROGELIO CASTEJON FAJARDO C.I. V-1.982.570

Direccién de Oficina: Avenida la Estancia. Centro Comercial Ciudad Tamanaco. (C.C.C.T). Piramide Invertida.
Piso 1 oficina 112

Teléfono: +58-212-959-35-94 y +58-414-154-45-56

Correo electrénico: fcastejon@montescoagro.com

Profesion: Contador Publico

Obligaciones: Representar a la compaiiia frente a terceros en todos los actos o contratos de cualquier naturaleza;
Presidir y firmar las actas de Junta Directiva y de Asambleas de Accionista; Firmar conjuntamente con un director
los titulos representativos de las acciones de la compafiia; Preparar el plan e informes anuales sobre la gestidén
economica y financiera de la compafiia; Administrar, dirigir, manejar y supervisar los asuntos, negocios,
operaciones, actividades diarias de la compafiia, o relacionados con los bienes de la misma, con amplias facultades
para firmar contratos y documentos y para celebrar y concluir todas las negociaciones relacionadas de cualquier
manera con dichas actividades; Designar y remover a todos los gerentes, empleados y/o agentes comerciales de
la compafiia indicando sus funciones, y coordinar y controlar las actividades de dichos gerentes, empleados y/o

agentes comerciales.

“LOS PROMOTORES ACEPTAN Y DECLARAN PARA TODOS LOS FINES LEGALES CONSIGUIENTES, LA
RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL PRESENTE PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES VERDADERO
Y NO CONTIENE INFORMACION QUE PUDIERA INDUCIR A ERROR AL PUBLICO Y QUE NO CONOCEN
NINGUN OTRO HECHO O INFORMACION IMPORTANTE CUYA OMISION PUDIERA ALTERAR LA
APRECIACION QUE SE HAGA POR PARTE DEL PUBLICO DEL CONTENIDO DE ESTE PROSPECTO”.

Victor Rogelio Castejon Fajardo V-1.982.570; Jorge Tadeo Luciani Gutiérrez V-6.814.787; Carlos Germéan
Rodriguez Behrens V-9.965.846; Wilhelm Efrain Lépez Peraza V-11.063.553; Josefina Lucina Lucena Rojas
V-10.777.472; Luis Alberto Vera Meza V-6.263.606 y David Mont6 Ferrero V-27.246.840


mailto:fcastejon@montescoagro.com
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Por medio del presente documento, yo, VICTOR ROGELIO CASTEJON FAJARDO, venezolano, mayor de edad,
titular de la cédula de identidad N° V-1.982.570, declaro en mi caracter de promotor de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocion), que los fondos obtenidos del pago de las acciones suscritas
por los inversionistas de la oferta publica de acciones clase “A” y clase “B” de la mencionada sociedad en
promocion, seran depositados en una cuenta bancaria a nombre de la Sociedad en promocidén, y seran utilizados
Unica y exclusivamente para la constitucion definitiva de la sociedad, mediante la celebracion de la respectiva
asamblea constitutiva. Asimismo, declaro, en mi condicion de promotor de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocion), que seré la Unica persona autorizada en la referida cuenta
bancaria, y la movilizacion de la misma esta bajo mi responsabilidad exclusiva. Solamente, una vez que se realice
la constitucion definitiva de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocién), se podran
designar otras personas autorizadas para manejar la citada cuenta bancaria y disponer de cualquier excedente

depositado en la misma
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VICTOR R. CAYTEJON F.
V-1.982.570



Por medio del presente documento, yo, WILHELM EFRAIN LOPEZ PERAZA, venezolano, mayor de edad, titular
de la cédula de identidad N° V- 11.063.553, declaro en mi caracter de promotor de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocidn), que los fondos obtenidos del pago de las acciones suscritas
por los inversionistas de la oferta publica de acciones clase “A” y clase “B” de la mencionada sociedad en
promocion, seran depositados en una cuenta bancaria a nombre de la Sociedad en promocién, y seran utilizados
Unica y exclusivamente para la constitucion definitiva de la sociedad, mediante la celebracion de la respectiva
asamblea constitutiva. Asimismo, declaro, en mi condicion de promotor de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocién), que seré la Unica persona autorizada en la referida cuenta
bancaria, y la movilizacion de la misma esta bajo mi responsabilidad exclusiva. Solamente, una vez que se realice
la constitucion definitiva de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promociodn), se podran
designar otras personas autorizadas para manejar la citada cuenta bancaria y disponer de cualquier excedente

depositado en la misma

(EL)

WILHELM E. LOPEZ P.
V-11.063.553



Por medio del presente documento, yo, JORGE TADEO LUCIANI GUTIERREZ, venezolano, mayor de edad,
titular de la cédula de identidad N° V-6.814.787, declaro en mi caracter de promotor de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocidn), que los fondos obtenidos del pago de las acciones suscritas
por los inversionistas de la oferta publica de acciones clase “A” y clase “B” de la mencionada sociedad en
promocion, seran depositados en una cuenta bancaria a nombre de la Sociedad en promocién, y seran utilizados
Unica y exclusivamente para la constitucion definitiva de la sociedad, mediante la celebracion de la respectiva
asamblea constitutiva. Asimismo, declaro, en mi condicion de promotor de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocién), que seré la Unica persona autorizada en la referida cuenta
bancaria, y la movilizacion de la misma esta bajo mi responsabilidad exclusiva. Solamente, una vez que se realice
la constitucion definitiva de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promociodn), se podran
designar otras personas autorizadas para manejar la citada cuenta bancaria y disponer de cualquier excedente

depositado en la misma.

N

JORGE T. LUCIANI G.
V-6.814.787



Por medio del presente documento, yo, CARLOS GERMAN RODRIGUEZ BEHRENS, venezolano, mayor de
edad, titular de la cédula de identidad N° V- 9.965.846, declaro en mi caracter de promotor de MONTESCO
FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocion), que los fondos obtenidos del pago de las acciones
suscritas por los inversionistas de la oferta publica de acciones clase “A” y clase “B” de la mencionada sociedad
en promocion, seran depositados en una cuenta bancaria a nombre de la Sociedad en promocidn, y seran
utilizados Unica y exclusivamente para la constitucion definitiva de la sociedad, mediante la celebracion de la
respectiva asamblea constitutiva. Asimismo, declaro, en mi condiciéon de promotor de MONTESCO FONDO
AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocion), que seré la Unica persona autorizada en la referida cuenta
bancaria, y la movilizacion de la misma esta bajo mi responsabilidad exclusiva. Solamente, una vez que se realice
la constitucion definitiva de MONTESCO FONDO AGROINDUSTRIAL, C.A (Sociedad en promocién), se podran
designar otras personas autorizadas para manejar la citada cuenta bancaria y disponer de cualquier excedente

depositado en la misma

CARLOS G. RO
V-9.965.846



